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Ledelsespåtegning
Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsperioden 01. juli 2024 - 30. juni
2025 for DS BOLIG KERTEMINDE A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 22/10/2025

Direktion

Jens Peter Henriksen

Bestyrelse

Helle Vivian Henriksen Tine Lang

Camilla Henriksen Jens Peter Henriksen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet
gennemgang
Til kapitalejerne i DS BOLIG KERTEMINDE A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for DS BOLIG KERTEMINDE A/S for regnskabsåret 1. juli
2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopgørelse, balancen og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at
årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for
små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der
udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover
udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores
konklusion. En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. Omfanget af handlinger, der udføres ved en
udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentlig inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved denne udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 22/10/2025

HØFFNER REVISION A/S OFFENTLIGT GODKENDTE REVISORER
CVR-nr.: 76637415
Johan Helge Høffner, mne34373
Registreret revisor
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Ledelsesberetning
Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje og udleje beboelses- og erhvervsejendomme samt at investere i
værdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Værdiansættelse af investeringsejendomme sker til dagsværdi. Dagsværdi er opgjort efter en afkastmodel.
Forudsætningerne i afkastmodellen kan være behæftet med usikkerhed, da modellens faktorer indeholder
skøn. Ledelsen anser ikke usikkerheden som væsentlig. Der henvises til note 3. 

Usædvanlige forhold

Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat har været præget af stabil indtjening på den primære drift. Omsætningen på huslejeindtægter
forventes fortsat stigende. 
Der henvises til den anvendte regnskabspraksis og til note 3 for beskrivelse af den afkastbaserede beregning
af investeringsejendommenes værdi.
Ledelsen er tilfreds med årets resultat, som før skat andrager tkr. 6.516.
 
Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
 
Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle relevante omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
 
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældspostens
opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
 
Resultatopgørelse

Generelt

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32, sammentrækkes visse indtægter og omkostninger i
regnskabsposten Bruttofortjeneste/bruttotab i den eksterne årsrapport.
 
Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjeneste/-tab indeholder nettoomsætning fra lejeindtægter, omkostninger til drift af ejendomme samt
andre eksterne omkostninger.
 
Nettoomsætning
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Nettoomsætning omfatter huslejeindtægter og indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgåede kontrakter.
 
Omkostninger til drift af investeringsejendomme

Omkostninger til drift af investeringsejendomme omfatter ejendomsskatter, forsikring, vedligeholdelse mv.
 
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
på debitorer og operationelle leasingomkostninger m.v.
 
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lønninger og øvrige lønrelaterede omkostninger, herundersygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lønrefusioner fra det offentlige.
 
Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger består af tab vedrørende salg af materielle anlægsaktiver.
 
Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlån.
 
Skat af årets resultat

Årets skat, som består af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.
 
Balance

Materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme måles til en skønnet dagsværdi. Målingen sker efter den afkastbaserede metode, hvor
udgangspunktet tages i det budgetterede resultat for det kommende år korrigeret for udsving, der
karakteriseres som værende enkeltstående hændelser. Afkastkravet fastsættes ud fra markedsforholdene for
ejendommene. I året er anvendt afkastkrav i intervallet 4,25 - 9,00 %.
 
Omkostninger, der tilfører investeringsejendommene nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommenes fremtidige afkast, tillægges
anskaffelsessummen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfører investeringsejendommene nye eller
forbedrede egenskaber, omkostningsføres i resultatopgørelsen under ejendomsomkostninger.
 
Investeringsejendommene har en begrænset levetid. Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som
investeringsejendommene forældes, afspejles i investeringsejendommenes løbende måling til dagsværdi.
Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid.
 
Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de
enkelte bestanddele er forskellige.
 
Der forventes lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstid.
 
                                                                          Brugstid        Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar    3 - 10 år                        0

Grunde og bygninger                                      50 år            1.128.721

Aktiver med en kostpris under kr. 34.400 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i
anskaffelsesåret.
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver, der ikke er investeringsejendomme, opgøres
som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter/-
omkostninger. 
 
Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under anlægsaktiver måles til dagsværdi på balancedagen.
Årets dagsværdireguleringer føres i resultatopgørelsen.
 
Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
 
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger består af indestående i pengeinstitutter.
 
Egenkapital - udbytte
Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
 
Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser.
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når
den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i
skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.
 
Gældsforpligtelser

Prioritetsgæld (gæld til realkreditinstitutter) er målt til amortiseret kostpris, der svarer til en restgæld beregnet
som lånets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget amortisering af lånets kursregulering og låneomkostninger på optagelsestidspunktet.
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Andre gældsforpligtelser, som omfatter deposita og forudbetalinger, gæld til banker og realkreditinstitutter,
gæld til leverandører, selskabsdeltagere og ledelse samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket
sædvanligvis svarer til nominel restgæld.
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Resultatopgørelse 1. jul. 2024 - 30. jun. 2025
Note 2024/25 2023/24

kr. kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab 11.188.733 10.840.030

Personaleomkostninger 1 -2.790.844 -2.846.827
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -208.943 -215.952
Andre driftsomkostninger 0 -84.932

Resultat af ordinær primær drift 8.188.946 7.692.319

Dagsværdiregulering af investeringsejendomme 0 0
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender,
der er anlægsaktiver 572.707 -4.214.338

Andre finansielle indtægter 2.225 1.322
Øvrige finansielle omkostninger -2.247.246 -2.187.857

Ordinært resultat før skat 6.516.632 1.291.446

Skat af årets resultat -1.132.589 -1.163.209

Årets resultat 5.384.043 128.237

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 1.600.000 500.000
Overført resultat 3.784.043 -371.763

I alt 5.384.043 128.237
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Balance 30. juni 2025
Aktiver

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

Grunde og bygninger 5.336.981 5.437.177
Investeringsejendomme 222.985.885 222.475.551
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 644.323 489.330

Materielle anlægsaktiver i alt 228.967.189 228.402.058

Andre værdipapirer og kapitalandele 36.212.812 35.976.905

Finansielle anlægsaktiver i alt 36.212.812 35.976.905

Anlægsaktiver i alt 265.180.001 264.378.963

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 144.057 81.222
Andre tilgodehavender 1.089 0

Tilgodehavender i alt 145.146 81.222

Likvide beholdninger 4.638 8.614

Omsætningsaktiver i alt 149.784 89.836

AKTIVER I ALT 265.329.785 264.468.799
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Balance 30. juni 2025
Passiver

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

Registreret kapital mv. 500.000 500.000
Overført resultat 143.023.315 139.239.723
Forslag til udbytte 1.600.000 500.000

Egenkapital i alt 145.123.315 140.239.723

Hensættelse til udskudt skat 7.009.602 7.123.719

Hensatte forpligtelser i alt 7.009.602 7.123.719

Gæld til realkreditinstitutter 102.173.581 98.954.353
Gæld til banker 0 5.785.295

Langfristede gældsforpligtelser i alt 2 102.173.581 104.739.648

Gæld til realkreditinstitutter 2.890.167 2.846.495
Gæld til banker 864.982 2.304.239
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.197.931 4.953.125
Leverandører af varer og tjenesteydelser 85.635 335.944
Skyldig selskabsskat 903.598 946.297
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring 462.192 433.061

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 268.782 546.548
Periodeafgrænsningsposter 350.000 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 11.023.287 12.365.709

Gældsforpligtelser i alt 113.196.868 117.105.357

PASSIVER I ALT 265.329.785 264.468.799

Note          
Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og
forpligtelser 3
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Noter

1. Personaleomkostninger

  2024/25 2023/24
  kr. kr.

Løn og gager 2.534.038 2.598.741
Pensionsbidrag 193.053 195.363
Andre omkostninger til social sikring 63.753 52.723
  2.790.844 2.846.827

2. Langfristede gældsforpligtelser i alt

Af den samlede langfristede gæld, forfalder t.kr. 88.505 senere end 5 år fra balancedagen. 
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3. Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og
forpligtelser

Investeringsejendomme
Dagsværdiregulering af investeringsejendomme sker på grundlag af regnskabsmæssige vurderinger
på baggrund af markedsværdiberegninger ud fra nettoudlejen.

Investeringsejendomme består af 20 ejendomme med 153 lejemål - primært
beboelsesejendomme.

Ejendommenes dagsværdi vurderes ved hjælp af den afkastbaserede værdiansættelsesmetode,
hvor værdien opgøres på baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt
fastsat afkastkrav.

Det årlige driftsafkast for det kommende år vurderes at udgøre tkr. 12.779, hvilket bygger på en
årlig leje på tkr. 15.590, årlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse på tkr. 2.810 samt en
udlejningsprocent på 97. Deposita andrager tkr. 4.144.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 4,25 - 9,00 %.

En forøgelse af afkastkravet på 0,5%-point vil reducere den samlede dagsværdi med tkr. 17.437,
mens en reduktion af afkastkravet på 0,5%-point vil forøge den samlede dagsværdi med tkr.
22.497.
 
Andre værdipapirer og kapitalandele
 
Andre værdipapirer og kapitalandele udgør tkr. 36.212. Heraf udgør unoterede aktier tkr. 32.893.
 
Centrale forudsætninger for indregning af unoterede aktier:
 

  Stk. Kurs kr.
Ejendomsselskabet Nordtyskland VII A/S 196 108.683 21.301.868
Core Bolig IV 48 101.110 4.853.280
Core Bolig VII 50 76.689 3.834.450
Core Bolig IX 50 58.080 2.904.000
I alt     32.893.598
 

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Der er tkr. 241 i samlede eventualforpligtelser.

5. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Til sikkerhed for gæld i realkreditinstitutter og banker er der givet pant i investeringsejendomme,
grunde og bygninger og værdipapirer, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni 2025 udgør tkr.
265.180. Pantsætningerne, som består af realkreditpantebreve og ejerpantebreve, andrager tkr.
125.735. Restgælden pr. 30. juni 2025 andrager t.kr. 105.928.
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6. Oplysning om aktiver eller forpligtelser, der indregnes til dagsværdi

 
Værdi ultimo

indregnet i
balancen

Årets urealiserede
gevinst eller tab

indregnet i
resultatopgørelsen

  kr. kr.

Investeringsejendomme, beboelse 164.316.668 0
Investeringsejendomme, erhverv 58.669.217 0
Unoterede aktier o.l. 32.893.598 332.106
Noterede aktier o.l. 3.319.214 -96.200

7. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2024/25
Gennemsnitligt antal ansatte 5


