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JH Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

JH Invest ApS
Birkebakkerne 20
3310 Qlsted
Hjemsted: @lsted
CVR-nr.: 27 72 85 37

Direktion

Jesper Herlgw

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Danske Bank A/S

Dattervirksomheder

Masytec A/S, Brendby
Rytterhjernet ApS, Frederikssund
Herlgw Ejendomme A/S, Brandby
Holbaek Ny Vognfabrik A/S, Holbaek
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JH Invest ApS

Koncernoversigt
JH Invest ApS
100% 100% 100% 100%
y
Masytec A/S Helow Rytterhjomet ApS Holeek Ny
erhjerne .
asyiec Ejendomsinvest A/S y ] P Vognfabrik A/S
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JH Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.13 - 30.04.14 for JH
Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.14 og resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.05.13 - 30.04.14.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Qlsted, den 24. september 2014

Direktionen

Jesper Herlgw

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



JH Invest ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i JH Invest ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JH Invest ApS for regnskabséret 01.05.13 -
30.04.14, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter for sdvel koncer-
nen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prae-
sentation af koncernregnskabet og adrsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.14 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.05.13 - 30.04.14 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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JH Invest ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet.

Kobenhavn, den 24. september 2014

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Svend Hagemann
Statsaut. revisor
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JH Invest ApS

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2013/14  2012/13  2011/12 2010/11  2009/10
Resultat
Bruttofortjeneste 20.672 23.652 21.473 28.3bb 24.635
Indeks 84 96 87 115 100
Finansielle poster i alt -432 -50 -469 -792 1.294
Indeks -33 -4 -36 -61 100
Arets resultat -881 1.151 461 2.298 3.481
Indeks -25 33 13 66 100
Balance
Samlede aktiver 50.585 50.264 54573 57.633 54.636
Indeks 93 92 100 105 100
Egenkapital 25.034 27.550 27.662 28.991 27.640
Indeks 91 100 100 105 100
Nogletal
2013/14  2012/13  2011/12  2010/11  2009/10
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -3% 4% 2% 8% 13%
Afkast af investeret kapital 3% 8% 20% - % - %
Soliditet
Egenkapitalandel 49% 55% 51% 50% 51%
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JH Invest ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i salg og montering af automatiske
centralsmeringssystemer, grafiske doseringssystemer, mobile vejesystemer, brandslukningsudstyr og
GPS.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold
Resultatopgerelsen for tiden 01.05.13 - 30.04.14 udviser et resultat pd DKK -880.633 mod t.DKK 1.151
for tiden 01.05.12 - 30.04.13. Balancen viser en egenkapital pa DKK 25.034.090.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.

Selskabet pateenker at gennemferer en skattefri spaltning i lebet af regnskabséret.
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Note

JH Invest ApS

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
DKK t.DKK DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 20.671.774 23.552 -37.849 -48
Personaleomkostninger -17.806.560 -19.038 0 0
Resultat for af- og
nedskrivninger 2.865.214 4.514 -37.849 -48
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anleegsaktiver -2.912.799 -3.007 0 0
Resultat af primeer drift -47.585 1.507 -37.849 -48
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -1.133.953 517
Andre finansielle indteegter 300.250 716 526.780 98b
Andre finansielle omkostninger -732.410 -766 -151.159 -69
Finansielle poster i alt -432.160 -60 -758.332 1.433
Resultat for skat -479.745 1.457 -796.181 1.385
Skat af arets resultat -400.888 -306 -84.452 -234
Arets resultat -880.633 1.151 -880.633 1.151
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 96.600 1.800
Overfort resultat -977.233 -649
I alt -880.633 1.151
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JH Invest ApS

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
30.04.14 30.04.13 30.04.14 30.04.13
DKK t.DKK DKK t.DKK
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 25.948 65 0 0
Goodwill 70.000 1.088 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 95.948 1.153 0 0
Grunde og bygninger 19.339.461 18.807 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar 2.897.528 2.764 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 22.236.989 21.571 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder 0 0 14.460.839 15.655
Andre veerdipapirer og kapitalandele 30.140 22 0 0
Andre tilgodehavender 102.631 103 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 132.771 125 14.460.839 15.655
Anlaegsaktiver i alt 22.465.708 22.849 14.460.839 15.655
Ravarer og hjselpematerialer 6.504.157 6.141 0 0
Fremstillede feerdigvarer og
handelsvarer 7.896.169 8.125 0 0
Forudbetalinger for varer 192.422 90 0 0
Varebeholdninger i alt 14.592.748 14.356 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjienesteydelser 4.570.014 5.704 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 1.470.082 157 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 10.674.178 4.892
Tilgodehavende selskabsskat 692.623 0 924.059 374
Andre tilgodehavender 213.393 22 0 0
Periodeafgreensningsposter 470.663 566 70.800 50
Tilgodehavender i alt 7.416.775 6.449 11.669.037 5.316
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.699.915 6.507 5.699.915 6.507
Veerdipapirer og kapitalandele i
alt 5.699.915 6.507 5.699.915 6.507
Likvide beholdninger 409.744 103 587.939 115
Omseetningsaktiver i alt 28.119.182 27.415 17.956.891 11.938
Aktiver i alt 50.584.890 50.264 32.417.730 27.593
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JH Invest ApS

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
30.04.14 30.04.13 30.04.14 30.04.13
DKK t.DKK DKK t.DKK
Selskabskapital 125.000 125 125.000 125
Overfort resultat 24.812.490 25.625 24.812.491 25.625
Forslag til udbytte for regnskabséaret 96.600 1.800 96.600 1.800
Egenkapital i alt 25.034.090 27.550 25.034.091 27.550
Henseettelser til udskudt skat 497.000 412 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 497.000 412 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 9.885.717 10.649 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i
alt 9.885.717 10.649 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 711.427 694 0 0
Geeld til kreditinstitutter 4.803.483 1.463 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 76.006 79 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 4.337.785 4.441 31.500 40
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 7.348.882 0
Selskabsskat 0 33 0 0
Anden geeld 5.228.582 4.943 3.257 3
Periodeafgraeensningsposter 10.800 0 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i
alt 15.168.083 11.653 7.383.639 43
Geaeldsforpligtelser i alt 25.053.800 22.302 7.383.639 43
Passiver i alt 50.584.890 50.264 32.417.730 27.593

Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstaende parter
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JH Invest ApS

Koncernens pengestromsopgorelse

2013/14 2012/13
DKK t.DKK
Arets resultat -880.633 1.151
Reguleringer 2.988.960 3.251
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger -236.756 -1.334
Tilgodehavender -275.076 2.192
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser -64.153 -2.500
Anden driftsafledt gaeld 254.477 -212
Pengestromme fra drift for finansielle poster 1.786.819 2.548
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 300.250 715
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -732.410 -766
Betalt selskabsskat -1.041.036 -2.633
Driftens pengestremme 313.623 -36
Keb af materielle anleegsaktiver -3.100.518 -966
Salg af materielle anleegsaktiver 1.499.615 129
Keb af finansielle anleegsaktiver 799.364 -471
Investeringernes pengestromme -801.539 -1.308
Betalt udbytte -1.800.000 -1.150
Afdrag pé langfristede 1an -745.226 -805
Finansieringens pengestromme -2.545.226 -1.955
Arets samlede pengestromme -3.033.142 -3.299
Likvide beholdninger ved arets begyndelse -1.360.597 1.939
Likvide beholdninger ved arets slutning -4.393.739 -1.360
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 409.744 103
Kortfristet geeld til kreditinstitutter -4.803.483 -1.463
Ialt -4.393.739 -1.360
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JH Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for koncerner og virksomheder i
regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Andring i regnskabsmaessige skon

Selskabet har eendret i regnskabsmeessige skeon pé felgende omrader:

e Udskudt skat males pd grundlag af de skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Som konsekvens af nedsaettelse
af skatteprocenten fra 25% til 22% over en 3-arig periode er skennet over den forventede udskudte
skat blevet sendret i overensstemmelse med de eendrede skattesatser. Den belgbsmeessige effekt af
endringen er indregnet i resultatopgerelsen under skat af arets resultat med den del, som kan hen-
fores til &rets resultat, og pa egenkapitalen med den del, som kan henferes til poster indregnet
direkte pé egenkapitalen, samt en tilsvarende reduktion af udskudt skat. Aindringen indebeerer en
positiv pavirkning af arets resultat pa t.DKK 50. Balancesummen er usendret, mens egenkapitalen
er foreget med t.DKK 50 som felge af det eendrede skon.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.
Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede péa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dets dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis.

BEIERHOLM
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JH Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger, besiddelser af kapitalan-
dele, mellemveaerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern fortjeneste og tab pa varebehold-
ninger og anlegsaktiver.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstdelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning, omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer samt andre
eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sédfremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pé debitorer og
operationelle leasingomkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For koncernen er anvendt fglgende brugstider:

Brugstid,

ar

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5
Goodwill 7-10
Bygninger 20-30
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pa under DKK 12.600 pr. stk.
indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

BEIERHOLM
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JH Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer foretaget direkte pd egenkapitalen.

Moderselskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet funge-
rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode, hvilket indebae-
rer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab. I resultatopgerelsen indregnes andelen af virksomhedernes resultat efter
eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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JH Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor i afsnit-
tet "Koncernregnskab”.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, méles til dagsveerdi i
balancen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor denne er
lavere.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af direkte
medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til padlydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med fradrag
af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgren-
de efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsastningsaktiver, males til dagsveerdi i
balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab heeftelsen for de sambeskattede virksomheders sel-
skabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under
tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (I&nop-
tagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af den be-
regnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger vedrgren-
de indteegter i de efterfelgende ar.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for
levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra driften, inve-
steringer, finansiering og eendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte sel-
skabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for eendringer i tilhe-
rende tilgodehavender og geeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejer samt optag-
else af og afdrag pé langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger, veerdipapirer

uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

EBITA x 100
Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

Afkast af investeret kapital:

Resultat af primeer drift med tilleeg af af- og

EBITA:
nedskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver.
Summen af driftsmeessige immaterielle og materielle
Investeret kapital ekskl. goodwill: anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) samt nettoarbejds-
kapital.
Egenkapital ulti 100
Egenkapitalandel: getapital ULINO X

Samlede aktiver

Nogletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
DKK t.DKK DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Leonninger 15.439.492 16.625 0 0
Pensioner 1.5652.580 1.474 0 0
Andre omkostninger til social sikring 108.791 99 0 0
Personaleomkostninger i gvrigt 705.697 840 0 0
Lalt 17.806.560 19.038 0 0
2. Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 1.056.420 1.056 0 0
Afskrivninger pa materielle
anleegsaktiver 1.823.932 1.951 0 0
Fortjeneste eller tab ved salg af
immaterielle/materielle
anleegsaktiver 32.447 0 0 0
Lalt 2.912.799 3.007 0 0
3. Andre finansielle indtsegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 248.767 283
@vrige finansielle indteegter 290.840 709 278.013 702
Valutakursgevinst 9.410 7 0 0
Lalt 300.250 716 526.780 985
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
DKK t.DKK DKK t.DKK
4. Andre finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger til
tilknyttede virksomheder 0 0 144.179 0
@vrige finansielle omkostninger 725.373 759 6.980 69
Valutakurstab 7.037 7 0 0
Lalt 732.410 766 151.159 69
5. Skatter
Arets aktuelle skat 315.888 671 84.452 234
Arets udskudte skat 85.000 -394 0 0
Regulering af tidligere &rs skat 0 29 0 0
Lalt 400.888 306 84.452 234
6. Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklingsprojek-
Belgb i DKK ter Goodwill
Koncernen:
Kostpris pr. 30.04.13 2138.157 15.435.641
Kostpris pr. 30.04.14 213.157 15.435.641
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.13 148.289 14.348.141
Afskrivninger i dret 38.920 1.017.500
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.14 187.209 15.365.641
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.14 25.948 70.000
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Noter

7. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og

Belgb i DKK bygninger inventar
Koncernen:

Kostpris pr. 30.04.13 21.483.983 11.421.954
Tilgang i aret 1.170.101 1.930.417
Afgang i aret 0] -1.499.615
Kostpris pr. 30.04.14 22.654.084 11.852.756
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.13 2.677.147 8.657.855
Afskrivninger i dret 637.476 1.186.456
Arets af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 0 -889.083
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.14 3.314.623 8.9565.228
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.14 19.339.461 2.897.528

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i DKK virksomheder
Modervirksomheden:
Kostpris pr. 30.04.13 20.166.882
Kostpris pr. 30.04.14 20.166.882
Opskrivninger pr. 30.04.13 -4.511.745
Arets resultat -1.133.953
Udbytte -225.000
Andre reguleringer 164.655
Opskrivninger pr. 30.04.14 -5.706.043
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.14 14.460.839
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Noter
Navn FEjerandel
Tilknyttede virksomheder:
Masytec A/S, Brendby 100%
Rytterhjernet ApS, Frederikssund 100%
Herlgw Ejendomme A/S, Brendby 100%
Holbaek Ny Vognfabrik A/S, Holbaek 100%

9. Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapi-
Andre tilgodeha- rer og kapitalan-

Belgb i DKK vender dele
Koncernen:

Kostpris pr. 30.04.13 102.631 3.760

Kostpris pr. 30.04.14 102.631 3.760

Opskrivninger pr. 30.04.13 0 18.270

Opskrivninger i aret 0 8.110

Opskrivninger pr. 30.04.14 0 26.380

Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.14 102.631 30.140

Koncern Modervirksomhed
30.04.14 30.04.13 30.04.14 30.04.13
DKK t.DKK DKK t.DKK

10. Igangvaerende arbejder for
fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed
regning 1.470.082 157 0 0
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Noter

11. Egenkapital

Forslag til udbyt-

te for regnskabs-
Belgb i DKK Selskabskapital Overfort resultat aret
Koncernen:
Egenkapitalopgerelse 01.05.12 - 30.04.13
Saldo pr. 01.05.12 125.000 26.387.323 1.150.000
Betalt udbytte 0 0 -1.150.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 -113.665 0
Forslag til resultatdisponering 0 -648.590 1.800.000
Saldo pr. 30.04.13 125.000 25.625.068 1.800.000
Egenkapitalopgerelse 01.05.13 - 30.04.14
Saldo pr. 01.05.13 125.000 25.625.068 1.800.000
Betalt udbytte 0 0 -1.800.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 164.655 0
Forslag til resultatdisponering 0 -977.233 96.600
Saldo pr. 30.04.14 125.000 24.812.490 96.600
Modervirksomheden:
Egenkapitalopgerelse 01.05.12 - 30.04.13
Saldo pr. 01.05.12 125.000 26.387.323 1.150.000
Betalt udbytte 0 0 -1.150.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 -113.665 0
Forslag til resultatdisponering 0 -648.589 1.800.000
Saldo pr. 30.04.13 125.000 25.625.069 1.800.000
Egenkapitalopgerelse 01.05.13 - 30.04.14
Saldo pr. 01.05.13 125.000 25.625.069 1.800.000
Betalt udbytte 0 0 -1.800.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 164.655 0
Forslag til resultatdisponering 0 -977.233 96.600
Saldo pr. 30.04.14 125.000 24.812.491 96.600

Der har ikke veeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
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Noter
12. Geeldsforpligtelser
Geeld 1 alt Geeld 1 alt
30.04.14 30.04.13
DKK t.DKK
Koncernen:
Geeld til realkreditinstitutter 9.885.717 10.649

13. Sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har Masytec A/S stillet virksomhedspant t.DKK 10.000
omfattende simple fordringer, lager, driftsmidler og immaterielle rettigheder. Banken har endvidere
opstillet begreensninger i udbetaling af udbytte fra selskabet pa over 50 % af resultatet uden bankens

accept.

Masytec A/S har afgivet forskudsgaranti pa t.DKK 594 overfor kunder vedrerende igangveerende
arbejder for fremmed regning.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har Rytterhjernet ApS stillet virksomhedspant t.DKK 2.000
omfattende simple fordringer, lager, driftsmidler og immaterielle rettigheder.

Herlow Ejendomsinvest A/S ar ingdet aftale om renteswap med FIH Erhvervsbank A/S til sikring af
prioritetsldn, hvor restgselden pr. 30. april 2014 udger 3.918. Pr. 30. april 2014 udger den negative
kursveerdi af renteswappem t.DKK 678, hvilket er indregnet via egenkapitalen.

Herlgw Ejendomsinvest A/S har til sikkerhed for prioritetsgeeld t.DKK 18.573 stillet pant i fast ejendom,
hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 19.285.

Modervirksomheden:

Til sikkerhed for geeld tilkreditinstitutter har JH Invest ApS stillet sikkerhed i selskabets veerdipapirer.
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Noter

14. Kontraktlige forpligtelser
Koncernen:

Masytec A/S har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlebetid pd 4 méneder og en
gennemsnitslig ydelse pa t.DKK 12, i alt t.DKK 48.

Masytec A/S har indgéet kontrakt vedrerende huslejeforpligtigelse indtil 1. januar 2018 med en
restforpligtigelse pa i alt t.DKK 5.249.

Rytterhjernet ApS har indgdet uopsigelige kontrakt pa 6 méneder og udger i alt t.DKK 95.

Rytterhjernet ApS har indgdet uopsigelig kontakt pa 12 maneder med modervirksomhedens gvrige
datterselskaber og udger i alt t.DKK 279.

15. Neertstdende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i moderselskabets ejerbog med en ejerandel pa mindst 5% af
selskabskapitalen:

Jesper Herlgw, Birkebakkerne 20, 3310 Qlsted.

Koncern
2013/14 2012/13
DKK t.DKK
16. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 1.991.270 3.008

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -32.447 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter -300.250 -715
Andre finansielle omkostninger 732.410 766
Skat af arets resultat 400.888 306
(vrige reguleringer 197.089 -114
Lalt 2.988.960 3.25b1
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