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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for 2011/12 for ACN Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
maj - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. juli 2012

Direktion

Ann Charlotte Norin



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i ACN Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ACN Invest ApS for regnskabsaret 1. maj - 30. april 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. :

Revisors ansvar

\Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstémmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfsrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erklaringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret.
1. maj - 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 1. juli 2012

CHRISTENSEN KJARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Hovedaktiviteten har bestaet i at foretage investeringer i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets kapitalandel er i indeveerende ar afhaendet til 3. mand.

Selskabets ledelse forventer, at den indgaede earn-out aftale med 3. mand vil resultere i
en salgsveerdi af kapitalandelen svarende til den indregnede veerdi heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning v
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling. '



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ACN Invest ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling '
| resultatopgerelsen indregnes indtesgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige wkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab. |

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrationslgn, lokaleomkostninger og
gvrige faste omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgerelsen
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmasssige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter -
overtagelsesmetoden

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhasendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males tii dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der henseettes tii dsekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.



Anvendt regnskabspréksis - fortsat

BALANCEN - fortsat
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder - fortsat

Balancen - fortsat

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser tii omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastizegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lsengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmasssige veerdi af goodwill
vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfzelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til. '

Tilgodehavender ‘
Tilgodehavender males il amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. :

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle melilem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%. °



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Galdsforpligtigeiser

Finansielle forpligtigelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
afafholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtigelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vae zerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominelvaerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april 2012

: 2011/12 2010/11
Noter kr. kr.
AdministrationsomKOSININGEL........ooviiiirii e 3.000 3.000
Resultat far finansielle poster.......cvveriiinaes reevarererereaeaeaens -3.000 -3.000
2  Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.........cccoooeeeiinnns -175.000 0
Finansielle iNAtaagter........cooiaiririee e 0 70
Finansielle 0omMKOSININGET.....c..cocoviriimiiniinieie -0 -0
Ordinaert resultat for sKat.......ccumrm . -178.000 -2.930
1 Skat af Arets reSUaL........oooeeeeii e -0 -0
ARETS RESULTAT ..cioteerimeesrssessensrssnssssssssssnnssansesssssssassssssesss -178.000 -2.930
Forslag til resultatdisponering
Overfart nettoopskrivning efter indre veerdis metode.....ccoocvveenne 0 0
Udbytte for regnskabsaret..........ooooiii e 0 0
OVEITBIE FESUIAT «..eoveeieee et -178.000 -2.930

Disponeret i @lt .....cverrenressisnimesmsssr e -178.000 -2.930




Noter

Balance 30. april 2012

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder............cooeoimie
Finansielle anla@gsaktiVer......ciinnimnesmnene e

ANLZEGSAKTIVER | ALT...coiniiiirrimmrmecniennsnsasnsaensnisnssensnnnens

Udskudt SKatteaktiV.........coeereriieiiiie e
Mellemregning med tilknyttet virksomhed.......ccooeeviivieeiiincenn.
TilgOdENAVENUET ...eerireirerirerinmscsnse s e

Likvide beholdnNiNger ......curncmnensmmnsnamnsnsrsmanssansnasas

OMS/AETNINGSAKTIVER T ALT ..o B It

AKTIVER | ALT

---------------------------------------------------------------------------
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2011/12 2010/11
kr. kr.
125.000 300.000
125.000 300.000
125.000 300.000
0 0

0 0

0 0

70 70

70 70
125.070 300.070




Noter

Balance 30. april 2012

PASSIVER

Selskabskapital........ccovvimmsrinenens
Overfort resultat.......c..cccccoinnnnnnnennssere. rererenenesnennens
Foreslaet udbytte for regnskabSaret........cveerneseerarsiscssnanns
EGENKAPITAL | ALT..covrreeecesrssssississessessssssssssrssssssssssssssses
KaSSEKIEAI . ... ee e e e ittt e e et
Mellemregning med tilknyttet virksomhed...........cocooiniiinnn.
Mellemregning anpartshaver. ...
ANAEN GBI, .....ecviiieeccir e

Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccvmnnniniicannans

G/ELDSFORPLIGTELSER | ALT ..ot

PASSIVER | ALT...coiiiiriiirrirercsnnnssennnscsssenssssnasssnesssssssssnssesans

Eventualposter m.v.
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2011/12 2010/11
kr. kr.
125.000 125.000
-182.930 -4.930
0 0
-57.930 120.070
0 0

0 0
180.500 177.500
2.500 2.500
183.000 180.000
183.000 180.000
125.070 300.070
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Noter

2011/12 2010/11
kr. Kr.

1 - Skat af arets resultat :
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..................... 0 0
Regulering af skat tidligere ar ..o 0 0
Regulering af udskudt skat ... 0 0
0 0

2 - Kapitalandele i dattervirksomheder

KOSEPIIS 1. M@J ..ottt 300.000 300.000
AFGANG. ..ot e e e e 0 0
THIGANG .ot e e 0 0
Kostpris 30. april 2012........couiiimeniimiirnases 300.000 300.000
Op- og nedskrivninger 1. Mmaj............cooovii 0 0
Arets rESUIAL. .. ... ove e e e e e 0 0
Afgang ved Salg....... ..o 175.000 0
Op- og nedskrivninger 30. april 2012..........ceeniiiinenannnn -175.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012.........ccccieininninnnns 125.000 300.000




Noter - fortsat
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2011/12 2010/11
kr. kr.

3 - Selskabskapital
Saldo 1. MEJ .ov it 125.000 125.000
Saldo 30. april 2012 ......cciireniirnerreerr e 125.000 125.000

4 - Overfort resultat
SaldO 1. MAJ vt et e -4.930 -2.000
Overfart i henhold til resultatdisponering ..............cooooeeininns -178.000 -2.930
Saldo 30. april 2012 ......cccvivieiimmninir e -182.930 -4.930

5 - Foreslaet udbytte for regnskabsaret

SaAlAO 1. M@ wevit it e e 0 0
Udbetalt i Aret......oooiieieiee e 0 0
Udbytte for regnskabsaret..............cccoooivvin 0 0
Saldo 30. april 2012 ........covveniieerimnin e 0 0

6 - Eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Der pahviler ikke selskabet kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser end de i

regnskabet anfarte.

71640/DKC/ABH/4+1



