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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2023 - 30. april 2024 for Calidum Tubus Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 17. oktober 2024

Direktion:

Knud Erik Madsen

Bestyrelse:

Jimmy @stergaard-Jensen Knud Erik Madsen Seren Zeberg
Formand

Brian Kirkegard Buelund Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Calidum Tubus Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Calidum Tubus Holding A/S for regnskabsaret
1. maj 2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30.
april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17. oktober 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Smedegaard Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18510
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance
Balancesum........ccoovevviniiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeiviieiiiiiiiiiieii

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

2023/24
tkr.

201.958
17.905
-5.889

8.002

182.177
14.066

12.042
-33.664
21.620
-33.736

7,7

2022/23
tkr.

150.722
19.074
-4.138
10.486

147.137
6.064

645
-25.481
24.816
-25.223

4,6

2022
tkr.

26.194
-851
-641

-1.540

82.191
-4.307

2.725
-2.164
-563
-2.154

Neg.

2021
tkr.

75.046
5.465
-1.257
2.221

78.773
-2.767

3.732
-3.355
-782
-4.075

Neg.

Egenkapital x 100

2020
tkr.

57.409
-3.966

-989
-4.954

66.229
-4.988

9.612
-3.791
-6.327
-4.056

Neg.

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestar i udfarsel af montgrarbejde med fjernvarme.
Moderselskabets formal er at eje kapitalandele i andre virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i regnskabsaret opnaet et tilfredsstillende resultat. Arets resultat udviser et overskud pa
8.002 t.kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat og aktivitetsniveau er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Koncernen vil i de kommende ar folge strategiplanen og forventer i 2024/25 en stigning i aktivitet og
resultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Koncernen Moderselskabet
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 201.958.269 150.721.511 -18.375 -39.980
Personaleomkostninger.............. 1 -164.363.386 -119.333.717 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen.. -19.623.695 -12.313.672 0 0
Andre driftsomkostninger............ -65.845 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.......ccccvnnene... 17.905.343 19.074.122 -18.375 -39.980
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 8.609.672  11.209.274
Andre finansielle indtaegter......... 658 86 0 0
@vrige finansielle omkostninger.... 2 -5.889.844 -4.137.595 -761.140 -874.681
RESULTAT FOR SKAT................ 12.016.157 14.936.613 7.830.157 10.294.613
Skat af arets resultat................. 3 -4.014.000 -4.450.247 172.000 191.753
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 4 8.002.157 10.486.366 8.002.157 10.486.366
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Andre anlaeg, d
inventar.........

riftsmateriel og

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i
somheder.......

dattervirk-

Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c.c..ccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER........ccceevinnen

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning........c...ceeneeen..
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSA

AKTIVER........

KTIVER...............

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
8.114.654 12.983.447 0 0
5 8.114.654 12.983.447 0 0
46.980.959 28.395.644 0 0
625.350 272.918 0 0
6 47.606.309 28.668.562 0 0
0 0 39.060.110 37.650.438
360.499 389.102 0 0
7 360.499 389.102 39.060.110 37.650.438
56.081.462 42.041.111 39.060.110 37.650.438
11.646.086 7.234.201 0 0
11.646.086 7.234.201 0 0
64.618.585 68.479.517 0 0
8 43.307.979 26.253.781 0 0
9 0 0 696.000 524.000
254.856 125.999 0 0
221.000 186.000 221.000 186.000
10 6.046.821 2.814.733 1.765.000 0
114.449.241 97.860.030 2.682.000 710.000
0 1.879 0 0
126.095.327 105.096.110 2.682.000 710.000
182.176.789 147.137.221 41.742.110 38.360.438
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeveveenennnnns

EGENKAPITAL ......cevvvvviinnnnnn...
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Ansvarlig lanekapital.................
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Ansvarlig lanekapital.................
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til associerede virksomheder
Andengaeld....cccevviiniiiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
11 500.000 500.000 500.000 500.000
1.565.829 5.563.672 1.565.829 5.563.672
12.000.000 0 12.000.000 0
14.065.829 6.063.672 14.065.829 6.063.672
12 10.718.000 6.704.000 0 0
10.718.000 6.704.000 0 0
13.296.000 14.096.000 13.296.000 14.096.000
4.460.000 8.920.000 4.460.000 8.920.000
20.299.205 6.122.462 0 0
4.,450.737 4.519.633 0 0
13 42.505.942 33.658.095 17.756.000 23.016.000
726.000 726.000 726.000 726.000
42.550.715  39.282.217 4.751.014 4.745.820
8.816.057 7.837.374 0 0
650.000 0 0 0
20.476.538 24.049.944 1.452.500 0
0 0 333.348 333.348
2.097.340 2.896.216 2.097.340 2.896.216
39.570.368 25.919.703 560.079 579.382
114.887.018 100.711.454 9.920.281 9.280.766
157.392.960 134.369.549 27.676.281 32.296.766
182.176.789 147.137.221 41.742.110 38.360.438

14

15
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet

Overfert  udbytte for
kr. Aktiekapital resultat regnskabséret I alt
Egenkapital 30. april 2023......cccctiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn. 500.000 5.679.008 0 6.179.008
Praksisaendring ....coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiaeens -115.336 -115.336
Korrigeret egenkapital 1. maj 2023...................... 500.000 5.563.672 0 6.063.672
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ -3.997.843 12.000.000 8.002.157
Egenkapital 30. april 2024............cccoiiiiiiiiiinnn.. 500.000 1.565.829 12.000.000 14.065.829

Moderselskabet

Foreslaet

Overfert  udbytte for
kr. Aktiekapital resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 30. april 2023......cciiviiiiiiiiiiiiieieeenennn, 500.000 5.679.008 0 6.179.008
Praksisaendring......coeeeeieeinineiinineereneeeenneeeenneenns -115.336 -115.336
Korrigeret egenkapital 1. maj 2023...................... 500.000 5.563.672 0 6.063.672
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ -3.997.843 12.000.000 8.002.157
Egenkapital 30. april 2024...........cccciiiiiiiiiiiinnnn, 500.000 1.565.829 12.000.000 14.065.829
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL
Koncernen
2023/24 2022/23
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 8.002.157 10.486.366
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 14.754.900 9.216.227
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, 4.014.000 4.450.247
Betalt selskabssKat.....veeeirreiineiiieiiiiiiieireieereereereeeeneeaneannen -35.000 -1.248
Zndring i varebeholdninger......cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeeeeenneen, -2.789.147 -3.379.452
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccovviiiiiiiiiiiiiiiinininnns, -17.526.950 -38.747.545
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 5.622.457 18.620.861
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieiieineeneenenen, 12.042.417 645.456
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieineenee, -33.736.357 -25.338.631
Salg af materielle anlaegsaktiver......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 43.710 16.000
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiriieenee, 0 -367.082
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooouiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 28.603 208.471
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiininennnen, -33.664.044 -25.481.242
(0]0] Y- I LA - L1 TP 15.155.426 13.959.836
AFArag PA L3N .. et -1.667.772 -1.692.725
ZENdring i driftskredit...oooeiiiii i e, 3.263.302 0
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeieeieeeririnineiiieneeeeeerenenenenens, -7.200.000 -7.200.000
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 12.068.792 19.748.431
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiinennnennnnn, 21.619.748  24.815.542
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, -1.879 -20.244
[ Te (<] R 1 - | O PP 1.879 22.123
LIKVIDER 30. APRIL......utiitiitiiitiitieiteeteeteeeeeneeaneraneeaneeanaennn, 0 1.879
Likvider 30. april specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e e eaee 0 1.879
LIKVIDER........eeititiiit it eeet et et et et eeeeeneeeneeenesaneeaneeanaannen, 0 1.879
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn.

Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring

Vederlag til bestyrelse.................

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
172 121 0 0
144.497.122 105.024.233 0 0
18.436.852 13.305.283 0 0
1.429.412 1.004.201 0 0
164.363.386 119.333.717 0 0
75.000 75.000 0 0
75.000 75.000 0 0

Der er ingen ansatte i moderselskabet udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget

vederlag.

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder..........ccovveviieiinann...
Finansielle omkostninger i @vrigt.....

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Overfort resultat..........c.ccocoeeeeeee.

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

0

5.889.844

5.889.844

0

4.014.000

4.014.000

12.000.000
-3.997.843

8.002.157

0

4.137.595

4.137.595

1.247

4.449.000

4.450.247

0
10.486.366

10.486.366

0

761.140

761.140

0

-172.000

-172.000

12.000.000
-3.997.843

8.002.157

KOSEPIis 1. Maj 2023, .. eeiiiiiiiiiitteeeiiieeeeeeeaaneeeeeeaesuaseeeesssnnnneeseasanns
Kostpris 30. april 2024..........coiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeeeteerennterenatesenasennnes

AfSKrivninger 1. Maj 2023 . . ureiiiiiiiiiieii ettt reneerenaterenaeeeennsesonnsennnes
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnie it aeae e
Afskrivninger 30. april 2024..........ooiiiiiiiiiiiii i i e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024

110.551

764.130

874.681

1.247

-193.000

-191.753

0
10.486.366

10.486.366

Koncernen

Goodwill

34.081.550

34.081.550

21.098.103
4.868.793

25.966.896

8.114.654

14

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat) 5
Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. Maj 2023.....ceenriiitiiiirieeieeieeieeaeenneenneannenn 39.586.669 1.456.757
11 LT 33.347.995 388.362
F i ot Ly T T PP -202.136 0
Kostpris 30. april 2024.........c.oiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaenn, 72.732.528 1.845.119
Af- og nedskrivninger 1. maj 2023 ....ccviiiiiiiiiiinirennnenennnennn. 11.191.025 1.183.839
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -158.426 0
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeeee e, 14.718.970 35.930
Af- og nedskrivninger 30. april 2024............c..cceiviiiiiinnnnn.. 25.751.569 1.219.769
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024..............c..cceeeenne... 46.980.959 625.350
Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 28.631.988 13.844.500
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Lejedepositum
og andre
kr. tilgodehavender
KOSEPIis 1. Maj 2023, ... eiiiiiiiiiiittteeeiiieeeeeeeanneeeeeeeesusseeeesssnnnsesseasnnns 389.102
F N T L o T« S P PO PPP -28.603
Kostpris 30. @pril 2024.......c.eiiitiiitiiitiiitieit et eenteenteeneeeneeeneeaneeaneeannens 360.499
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024..........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaneens 360.499
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
kr. somheder
KOSEPris 1. Maj 2023, . e etiiiittieitteeneerenneeeenneeeeneeeesnnesennsesennsesonnssnnnes 42.318.000
Kostpris 30. @pril 2024.......c.ciiitiiitiiitiiitiaieenteenteenteeneeaneeeneeeneeanneaneenn 42.318.000
Vaerdireguleringer 1. Maj 2023 ... .uiiiiiiiiiii ittt eeieeieeeeiaeeaanes -4.552.226
[ = U 1Y <] a To | = A PP -115.336
Udloddet reSULLAT ...uveeeietirt i e e e e e et et eeneeaneeenneanneanneaneenn -7.200.000
Arets TESUILAL .vuiviee it e e et et et e aeea e e eaeaneanns 13.478.465
Arets afskrivninger pa 00AWill........uvuiuiiniuiiiiiiiiieei e eeeeaen -4.868.793
Vaerdireguleringer 30. april 2024........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieaeas -3.257.890
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirneeene, 39.060.110
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
@stergaard Entreprise A/S, ESDJerg...couuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ee e 100 %
Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde......... 182.505.814 172.645.237 0 0
Acontofaktureringer/acontobetaling -139.847.835 -146.391.456 0 0
=] PPN
Modtagne forudbetalinger............. 650.000 0 0 0
Igangvaerende arbejder for 43.307.979 26.253.781 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 43.307.979  26.253.781 0 0

fremmed regning (aktiver)............

16

Note
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Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Fremfgrbare skattemaessige 0 0 696.000 524.000
underskud....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
0 0 696.000 524.000
Udskudt skat 1. maj.......cceeeeeneenn. 0 0 524.000 331.000
Arets udskudte skat i 0 0 172.000 193.000
resultatopgerelsen........ccccceenee.e.
Udskudt skat 30. april................. 0 0 696.000 524.000

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraesningsposter vedrerer forudbetaling af vaegtafgift, leasing, forsikring og
kontingenter mv. for det kommende regnskabsar.

2024 2023
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500.000 stk. @anom. T Kr..ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianns, 500.000 500.000

500.000 500.000

17

Note
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NOTER

Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier pa tilgodehavender,
skattemaessige underskud.

Udskudt skat vedrarer:

Materielle aktiver........cccoovveee....
Tilgodehavender.........cccceuvenen....

Fremfgrbare skattemaessige

underskud.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiinn...

Udskudt skat 1. maj......c.c...c.......

Arets udskudte skat i

resultatopgegrelsen.....................

Udskudt skat 30. april................

Langfristede gaeldsforpligtelser

kr.

Ansvarlig lanekapital..................
Geeld til pengeinstitutter.............
Leasingforpligtelser....................
Andengaeld.....covvvvviiiiiiiiinnnnnnn

kr.

Ansvarlig lanekapital..................
Geeld til pengeinstitutter.............

materielle anlagsaktiver,

forpligtelser og fremfarbare

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
6.489.000 141.000 0 0
14.726.000 7.395.000 0 0
-6.627.000 -222.000 0 0
-3.870.000 -610.000 0 0
10.718.000 6.704.000 0 0
6.704.000 2.255.000 0 0
4.014.000 4.449.000 0 0
10.718.000 6.704.000 0 0

Koncernen
30/4 2024 Afdrag Restgeeld 30/4 2023
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
........... 14.022.000 726.000 0 14.822.000
........... 8.920.000 4.460.000 0 13.380.000
........... 29.115.262 8.816.057 0 6.122.462
........... 4.450.737 0 0 4.519.633
56.507.999 14.002.057 0 38.844.095
Moderselskabet

30/4 2024 Afdrag Restgeeld 30/4 2023
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
........... 14.022.000 726.000 0 14.822.000
........... 8.920.000 4.460.000 0 13.380.000
22.942.000 5.186.000 0 28.202.000

Den ansvarlige lanekapital traeder tilbage for moderselskabets pengeinstitut.

18
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Note

Eventualposter mv. 14
Forpligtelser i henhold til leje- og operationel leasingkontrakter frem til udleb i alt, udger
9.510 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15

Koncernen:

Til sikkerhed for bankgaeld er der etableret virksomhedspant 82.500 t.kr. med pant i andre
anlaeg, driftsmateriel og inventardriftsmateriel, fremstillede varer og handelsvarer og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Bogfart vaerdi pr. 30.04.2024 udger 95.239 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 500 t.kr. i driftsmateriel.
Bogfert vaerdi pr. 30.04.2024 udger O kr.

Koncernen har stillet garanti for afsluttede og igangvaerende projekter pa statusdagen til en

vaerdi af 23.774 t.kr. De stillede garantier er normal service og garantiforpligtelser som falge
af koncernens aktivitetsomrade.

Moderselskabet:
Til sikkerhed for bankgaeld er kapitalandele i underliggende selskab stillet til sikkerhed.

Den regnskabsmaessige vaerdi udger 30.945 t.kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Calidum Tubus Holding A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Finansielle leasingaftaler, der hidtil er behandlet som operationelle leasingaftaler, behandles
fremover som finansielle leasingaftaler.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne har i forhold til den tidligere regnskabspraksis

pavirket regnskabet som folger:

e For regnskabsaret 2022/23 er materielle anlagsaktiver foraget med 13.845 t.kr, egenkapitalen er
reduceret med 115 t.kr., gaeldsforpligtelser er gget med 13.960 t.kr., arets resultat er pavirket
med 0 kr. og aret udskudt skat er pavirket med 0 kr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Calidum Tubus Holding A/S samt dattervirksomheder,
hvori Calidum Tubus Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen svarende til
de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
feerdiggerelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggorelsesgraden ikke malbar eller er salgsveaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggarelse usikre, indregnes omsatning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at have
krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen
udferes, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde
(produktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lanrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiiii i ei e eieeeeaeenas 5-8 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger
afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte veerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en
vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar. Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for veaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



