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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2024/25 for IP Holding. Skjern ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september
2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september
2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 26. marts 2026

Direktion

Poul Henry Thomsen
direkter
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i IP Holding. Skjern ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for IP Holding. Skjern ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balan-
ce, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og |IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Skjern, den 26. marts 2026

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jacob Hall
statsautoriseret revisor
mne34159
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Selskabsoplysninger
Selskabet IP Holding. Skjern ApS
Vardevej 26
6900 Skjern
CVR-nr.: 2038 97 37
Stiftet: 12. juni 1997
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
29. regnskabsar
Direktion Poul Henry Thomsen, direktar
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 40
6900 Skjern
Dattervirksomhed I.P. Thomsen ApS, Ringkabing-Skjern

IP Holding. Skjern ApS - Arsrapport for 2024/25



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IP Holding. Skjern ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af a&ndre-
de regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Dagsvaerdihierarkiet

Selskabet anvender dagsvardibegrebet til indregning af vaerdien af finansielle instrumenter. Dagsvaer-
dien defineres som den pris, der kan opnas ved at salge et aktiv eller skal betales for at overdrage en
forpligtelse i en almindelig transaktion pa et marked med uafhangige parter. Dagsvaerdiansattelse ta-
ger udgangspunkt i et primaert marked. Der er fire niveauer i dagsvardihierarkiet til opggrelse af vaer-
dien:

1. Opgarelse ud fra dagsvaerdi i et tilsvarende marked

2. Opggrelse efter anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsin-
formationer

3. Opggarelse ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetode og rimelige skan.

4, Kostpris

Resultatopgarelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler og kontorhold m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaeg af
negativ goodwill.

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tillaeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndigheder-
ne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anven-
de dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25ar 0-38%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse indregnes og males efter den indre vaerdis me-
tode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse til den forholdsmaessige
andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgares efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kegbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi ma-
les til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensat-
te forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse overfgres under egenkapi-

talen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaes-

sige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden god-

kendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-
dre egenkapitalbevaegelser i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer, som ikke er barsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
IP Holding. Skjern ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direk-
te pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2024/25 2023/24
Bruttotab -57.355 2.820.883
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 -3.572
Andre driftsomkostninger 0 -257.504
Driftsresultat -57.355 2.559.807
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 144.780 157.438
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver 462.229 591.381
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 170 0
Andre finansielle indtaegter 6.630.775 6.184.497
3 @vrige finansielle omkostninger -9.934 -572
Resultat for skat 7.170.665 9.492.551
4  Skat af arets resultat -1.547.818 -1.748.928
Arets resultat 5.622.847 7.743.623

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 4.622.000
Udbytte for regnskabsaret 158.800 0
Overfgres til overfert resultat 5.464.047 3.121.623
Disponeret i alt 5.622.847 7.743.623
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Balance 30. september

Aktiver

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2025 2024

0 0

0 0

3.226.204 3.481.424
6.177.244 6.310.143
9.403.448 9.791.567
9.403.448 9.791.567
35.799 4.334
1.860 5.001
37.659 9.335
64.334.674 56.440.063
64.334.674 56.440.063
5.705.683 6.624.597
70.078.016 63.073.995
79.481.464 72.865.562
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Balance 30. september

Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfart resultat 76.805.889 71.341.842
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 158.800 0
Egenkapital i alt 77.164.689 71.541.842
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 725.263 706.336
Hensatte forpligtelser i alt 725.263 706.336
Gaeldsforpligtelser
Selskabsskat 1.555.785 602.562
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 9.970 2.455
Anden geeld 25.757 12.367
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.591.512 617.384
Gaeldsforpligtelser i alt 1.591.512 617.384
Passiver i alt 79.481.464 72.865.562
1 Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
2 Medarbejderforhold
11 Oplysninger om dagsvaerdi
12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse
Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- te for regnskabs-
pital Overfort resultat aret | alt
Egenkapital 1. oktober 2024 200.000 71.341.842 0 71.541.842
Arets overforte overskud eller
underskud 0 5.464.047 158.800 5.622.847
200.000 76.805.889 158.800 77.164.689
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje anparterne i I.P. Thomsen ApS og drive investerings- og
finansieringsvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

2024/25 2023/24
2. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 59
Andre finansielle omkostninger 9.934 513
9.934 572
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.528.894 1.158.445
Arets regulering af udskudt skat 18.927 597.893
Regulering af tidligere ars skat -3 -7.410
1.547.818 1.748.928
30/9 2025 30/9 2024
5. Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 2024 0 2.506.727
Afgang i arets lgb 0 -2.506.727
Kostpris 30. september 2025 0 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024 0 -1.497.520
Arets afskrivninger 0 -1.074
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 0 1.498.594
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 0 0
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Noter

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober 2024

Kostpris 30. september 2025

Nedskrivninger 1. oktober 2024
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Nedskrivninger 30. september 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025

30/9 2025 30/9 2024
18.000.000 18.000.000
18.000.000 18.000.000
-14.518.576 -14.676.014
144.780 157.438
-400.000 0
-14.773.796 -14.518.576
3.226.204 3.481.424

Hovedtallene for virksomheden ifalge den seneste godkendte arsrapport

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
[.P. Thomsen ApS, Ringkabing-Skjern 100 % 3.210.385 128.961
3.210.385 128.961
30/9 2025 30/9 2024

Kapitalinteresse
Kostpris 1. oktober 2024 0 122.531
Afgang i arets lab 0 -122.531
Kostpris 30. september 2025 0 0
Opskrivninger 1. oktober 2024 0 374.973
Arets tilbagefarsler pa afgang 0 -374.973
Opskrivninger 30. september 2025 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 0 0
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30/9 2025 30/9 2024
8. Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2024 9.173.780 9.173.780
Kostpris 30. september 2025 9.173.780 9.173.780
Nedskrivninger 1. oktober 2024 -2.863.637 -2.455.898
Arets udlodninger -595.128 -999.120
Arets resultat 462.229 591.381
Nedskrivninger 30. september 2025 -2.996.536 -2.863.637
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 6.177.244 6.310.143
30/9 2025 30/9 2024
9. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Obligationer 15.079.535 14.534.609
Aktier 49.255.139 41.905.454
64.334.674 56.440.063
30/9 2025 30/9 2024
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2024 200.000 200.000
200.000 200.000

Anpartskapitalen bestar af 200 anparter a 1.000 kr. eller multipla heraf. Ingen af anparterne er

tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke indenfor de seneste 5 ar vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen.
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11. Oplysninger om dagsveerdi

Bersnoterede Bersnoterede

aktier obligationer

Dagsvaerdi 30. september 2025 49.255.139 15.079.535
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i

resultatopggrelsen 4.783.335 244.428

12. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2025.

13. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et an-
det belagb.
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