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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2014 - 30.
september 2015 for Nielsens Fiskeeksport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albaek, den 3. december 2015

Direktion

Ole Holm

Bestyrelse

Jens Stadum Poul Zacho Poul-Erik Markfoged
Formand

Vibeke Spanner Gert Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Nielsens Fiskeeksport A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Nielsens Fiskeeksport A/S for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30.
september 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestrgms-
opgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Saeby, den 3. december 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2014/15
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........c..oooeeeviiiiiiiiniiiinn. 46.330
Driftsresultat............cccoeeiiiiiiiiiiiiin 14.882
Finansielle poster, netto............c.c..c...... 1.260
Arets resultat...........cooovveeveeeeiiieineenn, 11.114
Balance
Balancesum.........cccoovviiiiiiiiiiiiiiin, 99.351
Egenkapital.........ccooeevieiiiiiiiiiiie 69.652
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. 12.142
Nogletal
Afkastningsgrad...............cooeiiiiiinnnnnn.L. 15,1
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieciis 70,1
Gennemsnitligt antal medarbejdere....... 56

2013/14
tkr.

49.910
20.822

-198
14.964

96.157
58.797

7.383

22,1
61,1
55

2012/13
tkr.

49.571
21.903
-4.215
13.912

84.876
43.855

6.056

20,3
51,7
52

2011/12
tkr.

36.702
12.396
-2.951

6.964

95.432
30.262

2.581

2010/11
tkr.

27.596

2.576
-1.999
-1.380

71.904
23.094

2.440

-1,8
32,1
51

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i fremstilling af sildeprodukter
som halvfabrikat.

Produkterne afsaettes dels i Danmark og dels i det @vrige Europa.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet ved arets start.

Selskabet opnaede i 2014/15 et overskud pa 11.114 tkr. mod et overskud pa 14.964 tkr. i 2013/14.
Arets resultat er pavirket af hajere indkebspriser pa sild i forhold til sidste ar samt af en positiv
kursregulering pa 2.424 tkr. pa finansielle anlaegsaktiver. Arets resultat af datterselskabet er et
underskud pa 1.411 tkr. efter eliminering af interne avancer.

Selskabets samlede resultat for 2014/15 anses som vaerende tilfredsstillende.

Selskabet vil fortsat have fokus pa at bevare og styrke konkurrencedygtighed og markedsandele pa de
primare markeder og fortsaette med udvikling og igangsaetning af tiltag, der skal @ge produktiviteten i
bade moder- og datterselskab.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder
og hos de kunder, hvor produkterne saelges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:
Selskabets vaesentligste ravare er fisk. Selskabet udsaettes som folge af det volatile marked for en
sarlig risiko, idet prisstigninger ikke altid kan indregnes fuldt ud i prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer herunder i vaesentlig omfang i Norge.

Selskabet foretager ikke systematisk afdaekning af de kommercielle valutarisici.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomhed, der er en selvstaendig enhed, indregnes direkte i
egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets
opfattelse, at en labende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra
en samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici:
Da den rentebarende nettogaeld i perioder udger et starre belgb, vil vaesentlige aendringer i
renteniveauet have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Ravarerisici:

Selskabets vigtigste ravarer er sild. Selskabet udsaettes som falge af reguleringer af fiskeriet med
kvoter mv. for en saerlig risiko. Nedskaeringer og reguleringer i fiskekvoter for fiskerne kan derfor fra
tid til anden medfere mangel pa ravarer. Pt. er tilfgrslen af sild fra Nordssen og NVG-sild pa et
tilfredsstillende niveau for selskabet. Det forventes dog, at kvoterne for Nordseen stiger ca. 20 % i
2016, og kvoterne for NVG-sild stiger ca. 10 % i 2016.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold

Selskabet har udarbejdet en samlet strategi for selskabets miljgarbejde. Denne strategi arbejder
selskabet ud fra.

Til styring af de miljomaessige forhold er der blevet udarbejdet en miljgpolitik med tilhgrende
malsaetninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljgmaessig forsvarlig driftsferelse og indgar som
en naturlig del i selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Virksomheden udarbejder sammen med moderselskabet Launis Fiskekonserves A/S grant regnskab.
Forventninger til fremtiden

Det forventes, at aktivitetsniveauet for det kommende ar vil blive pa niveau med 2014/15. Der
forventes et resultat pa et lavere niveau end i 2014/15.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nielsens Fiskeeksport A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Neslein Holding ApS,
Albaek, CVR-nummer 37 13 33 45.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug/indirekte produktionsomkostninger
Vareforbrug/indirekte produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renter og svrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsaetningsaktiver og anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber og udenlandsk dattervirksomhed.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige under-
skud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte pro-
duktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-25ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eeieeeenaeenes 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i dattervirksomhed males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandel i dattervirksomhed males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Afskrivningen pa goodwill foretages over den forventede nytteperiode, der er vurderet til 20 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

@vrige finansielle anlagsaktiver omfatter andre vaerdipapirer, der ikke forventes afhaendet. Disse
vaerdipapirer males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsproces-
sen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfslgende ar, samt tilskud modtaget til anskaffelse af materielle anlaegsaktiver.
Tilskud indtaegtsfares i takt med afskrivningerne pa de anskaffede materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Kursregulering af mellemvaerende med den udenlandske dattervirksomhed, der anses for et tillaeg eller
fradrag til den selvstaendige dattervirksomheds egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

14
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Indtaegter af kapitalandel i dattervirksomhed....................
Indtaegter af vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver................
Andre finansielle indtagter.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Andre finansielle omKkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiienanns

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeenieeeenneees
SKat af Arets FESUILAL. ..eueene ettt eeneeneeeeeeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....uiiiiiiiiieiieei ettt eie et e e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cevvvreninenenennnnns
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiieneennnenen.

Note

2014/15
kr.

46.330.488

-26.869.074
-4.579.617

14.881.797
-1.411.405
2.424.719
928.191
-2.092.628
14.730.674
-3.616.727

11.113.947

15.000.000
-3.886.053

11.113.947

15

2013/14
kr.

49.910.365

-24.965.281
-4.122.607

20.822.477
-614.238

0

864.112
-1.061.781
20.010.570
-5.046.270

14.964.300

0
14.964.300

14.964.300
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Grunde 0g bygninger.......ccvveviiiiiiiiiiiieereneeeennnns
Produktionsanlaeg og maskiner..........cc.ccoeevvnenn.
Indretning af lejede lokaler........cccocvvviivivinnninnnn
Forudbetaling for materielle anlaeg under opfarelse
Materielle anlaegsaktiver..............cccoviiiiinenn...

Kapitalandel i dattervirksomhed........................
Andre vaerdipapirer....cccooveeiiiiiiiiiiiiiiiiciiieans
Finansielle anlaagsaktiver............cccccvviiininn.n.

ANLAGSAKTIVER......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinians

Fremstillede varer og handelsvarer.....................
Varebeholdninger...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

Tilgodehavende frasalg.....ccovvviviiiiiiiiiiiiiinnnin.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder........
Andre tilgodehavender.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Periodeafgransningsposter........ccevvveiieineinennenn.
Tilgodehavender............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
[ ] 47 e (=] PPN
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.eiiiiiiiiniiiieeneannne,

AKTIVER. ...

2015
kr.

8.159.653
7.596.402
1.220.052
9.739.691
26.715.798

655.363
2.424.719
3.080.082
29.795.880

34.787.487
34.787.487

23.296.013
7.291.497
758.543
81.633
31.427.686
3.339.503
69.554.676

99.350.556

16

2014
kr.

7.466.988
10.526.781
1.333.320

0
19.327.089

2.326.182

0
2.326.182
21.653.271

35.543.525
35.543.525

19.985.861
5.880.375
3.293.489

92.985
29.252.710
9.707.420
74.503.655

96.156.926
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...uniiiiiiiiiiiii et eeeeneeeeeennd
Hensaettelse til udskudt skat......coeeiiiiiiiiiiiiiiiineee,
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiii it ciiiiiieeeenns

Geeld til realkreditinstitutter.......cocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienn.,
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Selskabsskat......ueiriiieiii i e
Leasingforpligtelse.....c.uiiiiiiiiiiiiiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnnennnnn.
SelSKADSSKAL. c o vteiiitt i e e
Anden gald...coinniiii i i e e e e e
Periodiseret bevilget tilskud.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccueiiiiiiiiiieiieiieiieeieeeeeeneeneanenn,

PASSIVER.....coiiiiiiiii i

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold

Note

6

7

10

11

12

2015
kr.

1.000.000
53.651.840
15.000.000

69.651.840

481.008

481.008

5.333.567
0
3.572.772
63.954
8.970.293

634.593
203.254
7.518.885
4.556.540
6.907.826
426.317
20.247.415

29.217.708

99.350.556

17

2014
kr.

1.000.000
57.797.307
0

58.797.307

437.053

437.053

5.785.587
1.455.195
4.556.540
113.054
11.910.376

2.140.279
987.188
9.686.436
4.599.138
6.999.102
600.047
25.012.190

36.922.566

96.156.926
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

ArEtS TESULLAL .« oo e ettt et e e e et aans

Arets afskrivninger tilbagefart. ... ....c.ovuveniueiniiiiieieeieeeeeeeenean
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannen,
Resultat af tilknyttede selskaber........covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
Regulering af vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver.........cccvvvveiiiniinnnnnn,
Skat af arets resultat tilbagefBrt......c.cvuvvvreriiiiiiiiiee e
Betalt selskabsSKat...ooueeeiereirreenreiertieiieiteeneeeneeeneeeneeeneeeneeaneennes,
Zndring i varebeholdninger......coovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineneeeeeeeen,
Z&ndring i tilgodehavender.......cooiiiiiiiiiiiiiiii e e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......cccctvieiiiiiiiniiennennannn,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeneen,
Salg af materielle anlaegsaktiver......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Andre pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter, tilskud...........
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccevuiiuiininninnennennn,
ARArag PA LAN. ce ettt ee et e e e eaeaeaans
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccevvvieiiiiinnennannn,
ZENDRING I LIKVIDER. ......cctititiitiitiitiiteiteeeeeeieeeeeeneeneeneeneanannann.
Likvider 1. oKtODer. .. .o
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........coctiitiitiitiitiitiitiitieneeeeeeeeneeneeneanenns,
Likvider 30. september specificeres saledes:

I 1Y o <] S RPN
Gaeld til pengeinstitUtter. ..o iiiii i eiiieei e e eeeneeeanns,

LIKVIDER, NETTOGAELD.......coctiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenaeaae

2014/15
kr.

11.113.947

4.579.617
0
1.411.405
-2.424.719
3.616.727
-4.599.138
756.038
-2.174.975
-2.432.558

9.846.344

-12.142.056

0
173.730

-11.968.326

-3.462.001

-3.462.001

-5.583.983

8.720.232

3.136.249

3.339.503

-203.254

3.136.249

18

2013/14
kr.

14.964.300
4.122.607
-20.000
614.238

0

5.045.019
-2.669.238
7.207.544
-8.186.536
-974.026
20.103.908
-7.383.040
20.000
173.730
-7.189.310
-2.081.974
-2.081.974
10.832.624
-2.112.392
8.720.232
9.707.420
-987.188

8.720.232
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NOTER
2014/15
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 24.522.460
Fremmed arbejde....ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii i eircrcieeeenaees 1.828.904
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 517.710
26.869.074
Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccovvviiiiiiiiiiiiinennnene. 1.906.178
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieaenaees 928.191
928.191
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 3.572.772
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........ccovvvvivienenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenennnns 43.955
3.616.727

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2014....................
Tilgang .cocueiiiiiiiiii i

Kostpris 30. september 2015

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014
Arets afskrivninger .........ccccevevenennenne.
Af- og nedskrivninger 30. september 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015

Kostpris 1. oktober 2014....................
Tilgang .cocueiiiiiiiii i

Kostpris 30. september 2015

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014
Arets afskrivninger .........cccceveveninnennn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015

............................. 25.755.954

............................. 625.674
......................... 17.596.301

SOSOTROS 104.810

e 218.078

2013/14
kr.

22.687.729
1.750.441
527.111

24.965.281

1.788.308

864.112

864.112

4.556.540
1.249
488.481

5.046.270

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
24.437.615
1.318.339

16.970.627

8.159.653

Indretning af
lejede lokaler

4.550.185

4.654.995

3.216.865

3.434.943

1.220.052

og maskiner

61.024.016
979.216
62.003.232

50.497.235
3.909.595
54.406.830

7.596.402

Forudbetaling for
materielle anlaeg
under opfarelse

0
9.739.691
9.739.691

9.739.691

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 108 tkr.

19
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i Andre
dattervirksomhed veerdipapirer
Kostpris 1. oktober 2014.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiee e, 8.233.727 2.424.719
Kostpris 30. september 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaan, 8.233.727 2.424.719
Opskrivninger 1. oktober 2014......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiirenaeens -5.907.545 -2.424.719
Valutakursregulering til ultimokurs.......ccccooeiiiiiiiiiiiiiiinan., -259.414 0
Arets OpSKIVIINGEr . ....iviiieiiei e, -1.411.405 2.424.719
Opskrivninger 30. september 2015........ccceevvviiviiiinnnnnnnnn. -7.578.364 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015..................... 655.363 2,424.719
Kapitalandel i dattervirksomhed (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Gimsay Pelagisk AS, Lofoten, Norge............... 740 -1.585 100 %
Forskydning i intern avance.........c.c.cceveuneen.. -85 174
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. oktober 2014.................... 1.000.000 57.797.307 0 58.797.307
Valutakursreguleringer..........cccoovvviiinnen.. -259.414 -259.414
Forslag til arets resultatdisponering........... -3.886.053 15.000.000 11.113.947
Egenkapital 30. september 2015............. 1.000.000 53.651.840 15.000.000 69.651.840
Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
2015 2014
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 Kr.....cceeeieerreinneenneenneennnennn. 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle og finansielle anlaegsaktiver, omsatningsaktiver, periodeafgraensnings-

poster og langfristet gaeld, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

20

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2014 30/9 2015 Afdrag Restgeeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 6.713.719 5.918.904 585.337 3.010.902
Geeld til pengeinstitutter........ 2.619.995 0 0 0
Selskabsskat........ccevvevnnennnen. 4.556.540 3.572.772 0 0
Leasingforpligtelse................ 160.401 113.210 49.256 0
14.050.655 9.604.886 634.593 3.010.902

Eventualposter mv.
Leje- og leasingaftaler (tkr.) 2015 2014
Lejeaftaler - arlige ydelSer....o.vvvririiiiiiiiiiieeiereeeieneeenans 2.274 2.278
Lejeaftaler - den samlede forpligtelse udgar................c...... 2.146 2.210
Lejeaftaler - den gennemsnitlige restlgbetid i mdr................. 9 18

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Norges Sildesalgslags mellemvaerende med
datterselskabet Gimsgy Pelagisk AS, Norge. Selvskyldnerkautionen er maksimeret til 5 mio.
NOK. Mellemvaerendet udgjorde pr. 30. september 2015, 0 NOK.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt Spar Nord Bank A/S" mellemvarende med
moderselskabet Launis Fiskekonserves A/S. Mellemvaerendet udgjorde pr. 30. september 2015,
47.017 tkr. (gaeld) samt garantier pa 500 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Neslein
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 6.018 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2015 udger 13.650 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet udstedt ejerpantebreve pa 15.000 tkr., der giver
pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet udstedt ejerpantebrev pa 10.000 tkr., der givet pant
i produktionsanlaeg og maskiner, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2015 udger
970 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet udstedt virksomhedspant pa 50.000 tkr., der giver
pant i simple fordringer, varelager, driftsinventar og goodwill, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 30. september 2015 udger 65.442 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet transport i tilgodehavende hos Gimsgy Pelagisk
AS, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2015 udger 5.851 tkr.
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Note
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NOTER

Neertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Gert Nielsen, Tuenvej 641, 9870 Sindal, der er hovedaktionaer i Neslein Holding ApS.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede virksom-
heder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Launis Fiskekonserves A/S

Industrivej Nord 2-4

9982 Alback

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Neslein Holding ApS, Industrivej Nord 2, 9982 Albaek,
hvilket er selskabets ultimative modervirksomhed.
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