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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.07.2011 - 30.06.2012 for
AlcudiaInvest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Virum, den 10. august 2012

Direktion

Rubi Iversen Lenelversen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Alcudia lnvest ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Alcudia Invest ApS for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2011 - 30.06.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kgbenhavn, den 10. august 2012

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Saren Strandby
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets virksomhed omfatter hovedsageligt investeringer i vaardipapirer og bankindskud.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pd 96 t.kr., hvilket anses som tilfredsstillende i forhold til udviklingen pa de
finansielle markeder i regnskabsaret.

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2011/12.
Usikker hed vedr grende indregning og maling
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerheder ved indregning og maling af indtasgter, omkostninger,

aktiver og forpligtel ser.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen

Andredriftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundag karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder omkostninger vedrgrende udlejningsaktiviteter og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder nettokursgevinster vedrgrende vaardipapirer og transaktioner i fremmed valuta, sasmt godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrerende vaadipapirer
og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
(15.001) (21)

(15.001) (21)

1 668.918 449
2 (775.625) (574)
(121.708) (146)

3 25.500 35
(96.208) (111)

(96.208) (111)

(96.208) (111
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Balance pr. 30.06.2012

201112 2010/11

Note Kr. t.kr.

Udskudt skat 25.500 0
Finansielle anlaagsaktiver 4 25.500 0
Anlaggsaktiver 25.500 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.334 46
Andre tilgodehavender 0 20
Tilgodehavender 46.334 66
Andre vaadipapirer og kapitalandele 5.712.917 2.837
Ve dipapirer og kapitalandele 5.712.917 2.837
Likvide beholdninger 2.342.628 5.323
Omsaningsaktiver 8.101.879 8.226
Aktiver 8.127.379 8.226
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Balance pr. 30.06.2012

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Gadd til tilknyttede virksomheder
Anden gadd
Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser

Passiver

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
5 125.000 125
7.974.938 8.071

8.099.938 8.196

12.441 12

15.000 18

27.441 30

27.441 30

8.127.379 8.226
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12

Overfart

Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 8.071.146 8.196.146
Aretsresultat 0 (96.208) (96.208)
Egenkapital ultimo 125.000 7.974.938 8.099.938
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Noter
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Renteindtasgter i gvrigt 51.434 40
Dagsvaadireguleringer 617.484 409
668.918 449
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Dagsvaadireguleringer 775.625 574
775.625 574
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 0 (37)
AEndring af udskudt skat (25.500) 0
Regulering vedrerende tidligere ar 0 2
(25.500) (35)
Palydende Nominel
vaar di vaa di
Antal Kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinaere aktier 125 1.000,00 125.000
125 125.000
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