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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for CS Holding 2004 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 18. september 2012

Direktion

Christian Stensgard Sgrensen
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i CS Holding 2004 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CS Holding 2004 ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 18. september 2012

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Steen Overgaard Thomsen
statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet CS Holding 2004 ApS
Lgvlundvej 1B
7190 Billund
CVR-nr.: 28 15 39 37
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Christian Stensg%rd Sgrensen, Lgvliundvej 1 B, 7190 Billund
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Dattervirksomhed Billund Aquakultur Holding ApS, Billlund

Associeret virksomhed

Billund Aquaculture Chile S.A., Chile
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er handel og investering og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr 1.152.625 kr. mod 176.908 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CS Holding 2004 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregn-
skabet afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmees-
sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
laeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Dattervirksomhed og associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende be-
Igb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& koncerngoodwill og
udloddet udbytte.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der
males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede
tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager CS Holding 2004 ApS som administrationsselskab haeftelsen
for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhe-
dernes betaling af sambeskatningsbidrag. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indreg-
nes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Gaeldsforpligtelser

Andre geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttotab -10.774 -9.650
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat 122.265 325.720
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat 930.519 -195.680
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 82.263 124.473
Andre finansielle indtaegter 184.050 60.345
Andre finansielle omkostninger -102.797 -111.675
Resultat for skat 1.205.526 193.533

1 Skat af drets resultat -52.901 -16.625
Arets resultat 1.152.625 176.908
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 1.152.625 176.908
Disponereti alt 1.152.625 176.908
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandel i dattervirksomhed 5.314.700 5.192.435
3 Kapitalandel i associeret virksomhed 907.902 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.328.065 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.550.667 5.192.435
Anlaegsaktiver i alt 7.550.667 5.192.435
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.935.397 3.164.367
4 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.434.569 1.227.902
Tilgodehavender i alt 3.369.966 4.392.269
Likvide beholdninger 0 37.015
Omsaetningsaktiver i alt 3.369.966 4.429.284
Aktiver i alt 10.920.633 9.621.719
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
5 Anpartskapital 125.000 125.000
6 Overfgrt resultat 8.071.382 6.918.757
Egenkapital i alt 8.196.382 7.043.757
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 48.877 0
7 Selskabsskat 26.967 31.220
Anden geld 2.648.407 2.546.742
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.724.251 2.577.962
Gaeldsforpligtelser i alt 2.724.251 2.577.962
Passiver i alt 10.920.633 9.621.719
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2011/12 2010/11
1. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat moder 38.200 16.625
Regulering af tidligere ars skat 14.701 0
52.901 16.625
30/6 2012 30/6 2011
2. Kapitalandel i dattervirksomhed
Anskaffelsessum primo 7.843.198 7.843.198
Kostpris ultimo 7.843.198 7.843.198
Opskrivninger primo -2.650.763 -2.976.483
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 122.265 325.720
Opskrivninger ultimo -2.528.498 -2.650.763
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.314.700 5.192.435
Dattervirksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Billund Aquakultur Holding ApS Billlund 100 %
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2012 30/6 2011
3. Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum primo 50.788 50.788
Kostpris ultimo 50.788 50.788
Opskrivning primo -73.405 122.275
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 930.519 -195.680
Opskrivninger ultimo 857.114 -73.405
Modregnet i tilgodehavender 0 22.617
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 22.617
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 907.902 o
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Billund Aquaculture Chile S.A. Chile 45 %
4. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende Billund Aquacultura Chile 1.434.569 1.250.519
Nedskrivning p§ tilgodehavender ass. virks. 0 -22.617
1.434.569 1.227.902
5. Anpartskapital
Anpartskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 6.918.757 6.741.849
Arets overforte overskud eller underskud 1.152.625 176.908
8.071.382 6.918.757

CS Holding 2004 ApS - Arsrapport for 2011/12 13



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2012 30/6 2011
7. Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo 31.220 48.685
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -31.220 -49.665
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere &r 0 -980
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 26.967 32.200
26.967 31.220
8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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