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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017
for Institute for Business Cycle Analysis, IBCA ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 17. oktober 2017

| direktionen:

Jarn Thulstrup

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.



Den uafhaengige revisor srevisionspategning
Til kapitalgjernei I nstitute for Business Cycle Analysis, IBCA ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Institute for Business Cycle Analysis, IBCA ApS for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattel se, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fglinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsedte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk aternativ end at gare dette.



Den uafhaengige revisor srevisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
felinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdsekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fgjl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradfer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eler fgl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion padisserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaagel ser, dokumentfalsk,
bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol.

- Tager vi illing til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaessentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsadte driften.



Den uafhaengige revisor srevisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |sese |edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indehol de vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indehol der kraevede oplysninger
i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overens-
stemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs ovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Birkerad, den 17. oktober 2017

Piaster Revisorerne,

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2516 00 37

Steen Dahl Andersen
statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet har i regnskabsaret drevet virksomheden News ex-press’/Embassy News Service, der
udgiver det daglige engel sksprogede nyhedsbrev News ex-press/Embassy News Service.

Virksomheden News ex-press’Embassy News Service er solgt i slutningen af regnskabsaret
2016/17.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er positivt pavirket med 56 t.kr. frasalg af virksomheden News ex-press’Embassy
News Service.

Selskabets resultat for 2016/17 er ikke tilfredsstillende.

Aretsresultat er positivt pavirket med 56 t.kr. frasalg af virksomheden News ex-press/Embassy
News Service.

Selskabet har modtaget koncerntilskud pa 230 t.kr. fra sel skabets moderselskab i foraret 2017.

Sel skabets modersel skab forventer at lukke selskabet i |@bet af efterdret 2017 eller farste halvar
2018. Modersel skabet har afgivet erklaaing om at sikre selskabet indtil sel skabets
likvidation/opl gsning.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som i veesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Nettoomsaetning

Andre driftsindtesgter
Andre eksterne omkostninger

Driftsresultat

Finansielle omkostninger

Ordinaet resultat for skat

Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering
Overfart overskud
Foresl &et udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponeret i alt

Note 2016/17 2015/16
350.969 334.848
56.457 0
-360.005 -426.151
47.421 -91.303
-1.284 -709
46.137 -92.012
1 0 0
46.137 -92.012
46.137 -92.012
0 0
46.137 -92.012




Balance pr. 30. juni

Aktiver
Note 2017 2016

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 0 25.958
Andre tilgodehavender 46.157 18.986
Periodeaf graansningsposter 0 27.916
Kortfristedetilgodehavender 46.157 72.860
Likvide beholdninger 1.487 9.339
Omsagningsaktiver 47.644 82.199
Aktiver i alt 47.644 82.199




Balance pr. 30. juni

Passiver

Anpartskapital
Overfart resultat
Foresl &et udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtel ser
Gaddsforpligtelser

Passiver i alt

Saalige poster

Eventualforpligtel ser
Ejerforhold

Note 2017 2016

125.000 125.000

-100.533 -376.670

0 0

2 24.467 -251.670

0 158.426

20.687 17.836

2.338 111.215

0 46.392

152 0

23.177 333.869

23.177 333.869

47.644 82.199
3
4
5



Noter

1 Skat af aretsresultat
Skat af ordinaat resultat
Regulering af udskudt skat

2 Egenkapital
Anpartskapital 1. juli

Anpartskapital 30. juni

Overfart resultat 1. juli
M odtaget koncerntilskud
Forslag til arets resultatfordeling

Overfart resultat 30. juni

Foresl &et udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juli
Udbetalt udbytte
Forslag til drets resultatfordeling

Foresl &et udbytte indregnet under egenkapitalen 30. juni

Egenkapital 30. juni

3 Saxlige poster

Arets resultat er positivt pavirket med 56 t.kr. frasalg af virksomheden News ex-

press/Embassy News Service.

2016/17 2015/16

0 0
0 0
0 0

2017 2016
125.000 125.000
125.000 125.000
-376.670 -284.658

230.000

46.137 -92.012
-100.533 -376.670
0 0
0 0
0 0
0 0
24.467 -251.670

Selskabet har modtaget koncerntilskud pa 230 t.kr. fra sel skabets moderselskab i foraret

2017.
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Noter

4 Eventualforpligtelser
Selskabet er datterselskab i sambeskatning med Rosenborghus A/S. Selskabet hadter derfor
ubegramset og solidarisk, for selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

5 Ejeforhold
Falgende gere er noteret i selskabets g erfortegnel se som gjende hele kapitalen:
Rosenborghus A/S

Abenrd 29
1124 K gbenhavn K
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsl oven naevnte bestemmel ser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar, dog aandret med de
negdvendige tilpasninger som felge af, at selskabet forventes lukket i |gbet af regnskabsaret
2017/18. Som felge heraf males samtlige elementer i balancen til forventede
realisationsvaadier.

Generelt

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes dle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerel sen med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordel e vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopger elsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nar

o levering er fundet sted inden regnskabsarets udlab

o der foreligger en forpligtende salgsaftale

e salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget, eller modtagel se kan forventes med rimelig sikkerhed
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsadning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, tab pa
debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der
vedrarer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver

Immaterielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.
Immaterielle anlagysaktiver afskrives linesat over den vurderede gkonomiske brugstid, som
vurderestil 3 ar fraibrugtagningstidspunktet.

Nedskrivning af immaterielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om
der er indikationer for vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfad det, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaadien er
lavere end den regnskabsmaessige vaardi, og der nedskrivestil denne lavere
genindvindingsvaadi.

Genindvindingsvaadien for aktivet opgares som den hgjeste vaadi af nettosalgsprisen og
kapitalvaardien. Er det ikke muligt at fastssdte en genindvindingsvaadi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsadtes en palidelig genindvindingsvaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaendig kapitalvaardi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventet tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter samt kontantbehol dninger
omregnet til balancedagens valutakurs.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.
Foresl &et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt
underskud, malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udlinging i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens
lovgivning vil vaare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring
I udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra
poster, der fares direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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