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o .
L edel sespategning
Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsregnskabet for 2011/12 for M-Gruppen A/S.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 10/12/2012

Direktion

Flemming Dalum-Larsen

Bestyrelse
Flemming Dalum-Larsen Dann Larsen
Carsten Larsen Palle Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei M-Gruppen A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for M-Gruppen A/S for regnskabsaret 1. oktober 2011 — 30. september 2012,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 — 30. september 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, 10/12/2012

Roland Petersen
registreret revisor
RevisorGérden Holbak, registreret revisoraktiesel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er, at eje aktier eller anparter i andre selskaber samt udleje og administrere egne
gendomme.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat har vagret prasget af mange faktorer, der har betydet, at &rsregnskabet i &r udviser et positivt
resultat. Det er selvfalgelig tilfredsstillende. | forbindel se med udarbejdel sen af budgetter for sel skabet og
dattersel skaberne, er koncernens omkostninger blevet tilpasset et nuvaarende aktivitetsniveau, og vi
forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Sel skabets ledel se har bedl uttet, at selskabet fremadrettet alene skal erhverve og administrere egne
gjendomme. Derfor har selskabet ultimo regnskabsaret afhaandet sine aktier i selskabet MarcoPlan Byg A/S,
samt anmodet sel skabets advokat om at likviderer datterselskaberne MarcoPlan Gulve A/S,
Afviklingsselskabet af 3/1 2008 ApS samt Egemosegaard ApS. Der forhandles ved regnskabsarets udlgb om
salg af aktiernei Wewers Beton A/S.

Pa ejendommen Kalundborgvej i Holbaek, er der spgt om byggetilladelse. Det forventes at dette byggeri
bliver sat i gang i |gbet af det kommende ar.

Det skal endvidere oplyses, at samtlige selskabets lejemal er udlejet, og der forventes ingen problemer med
udlginingen i det kommende regnskabsar.

Vi skal endvidere henvisetil arsrapportens note 11 vedrarende eventua forpligtel ser.

Vedrgrende bedemmelsen af selskabets aktiver og passiver, detsfinansielle stilling samt resultatet af
virksomhedens drift i det forlgbne & har der, efter vort skan, ikke foreligget forhold af searlig betydning,
som ikke fremgar af arsrapporten.

Forventet udvikling

Bestyrelsen vurderer sel skabets fremtidsudsigter som vaarende positive, idet vi tilstradoer en stadig tilpasning
af virksomhedens aktiviteter med henblik paen positiv udvikling.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Efter regnskabsarets udlgb er der, efter vor overbevisning, ikke indtradt forhold, som vil kunne forrykke
vurderingen af &rsrapporten vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
M-Gruppen A/S har, i henhold til Arsregnskabslovens § 110, undladt at udarbejde koncernrapport.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde og fraga sel skabet, og vaardierne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtasgter og omkostninger omfatter renteindtasgter og renteomkostninger.

Ekstraor dinaer e poster

Ekstraordinaare indtaggter og omkostninger indeholder bel gb, som hidrarer fra begivenheder eller
transaktioner, der klart afviger fra den ordinaae drift og som ikke forventes at vaare af tilbagevendende
karakter.

Kapitalandelei tilknyttet virksomhed:
Kapitalandelei tilknyttet virksomhed opgeres efter den indre vaerdi”s metode.

Selskabets andel af den regnskabsmaessige vaadi medtagesi balancen. Et belgb, svarende til summen af
nettoopskrivningen, medregnes under egenkapital posten, reserve for nettoopskrivning, efter den indre
vaadi’s metode.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 25%.

Selskabet er sambeskattet med Afviklingsselskabet af 3/1 2008 ApS, MarcoPlan Byg A/S, MarcoPlan Gulv
A/S, Egeskovgaard ApS og Box Innstorage A/S. Selskabsskatten beregnesindividuelt i de enkelte selskaber.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver

Investeringseg endomme vaadiansadtes med udgangspunkt i gendommens anskaffel sessum.

Efter 2 &rs gertid vaardiansadtes gjendom for gjendom til skennet markedsvaadi.

Vaadiansadtel sen sker ved anvendel se af en afkastbaseret cash-flow model, hvor de fremtidige
pengestramme ved gjerskab af investeringsejendommene tilbagedi skonteres.
Tilbagediskonteringsfaktorerne fastsadtes gjendom for g endom. De anvendte tilbagedi skonteringsfaktorer
ligger i intervallet 6% til 10%.

Udgifter, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffel sestidspunktet, tillasgges anskaffel sessummen som en forbedring. Udgifter, der ikke tilfarer en
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investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, udgiftsfaresi resultatopgarel sen under
gjendomsudgifter.

I nvesteringse endomme har som gvrige materielle anlagysaktiver, bortset fra grunde, en begramset levetid.
Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forad des, afspejlesi
investeringsejendommens | gbende vaadiansadtel se til markedsvaadi. Der foretages derfor ikke systematiske
afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid.

Vaadireguleringer fares viaresultatopgerel sen. Positive vaardireguleringer af investeringsejendomme med
fradrag af udskudt skat fares via resultatdisponeringen til opskrivningshenlasggel ser under egenkapitalen.

Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel og inventar 3-5a

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet og indregnesii
resultatopgerel sen i samme poster som afskrivningerne vedrarer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil rets resultat.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterende gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2011 - 30. sep 2012

Note 201112

Kr.
Bruttor@SUITAL ........cceeeieieceece e e 2.740.029
Personal €0mKOSININGEY ......c.oiiiiiiiieeee e 1 0
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccocoevieiicee e 2.740.029
Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der
. -193.476
€F ANTAESAKLIVED ...ttt
Andrefinansielle INALaBLEr .........ccoceeiiiieieie e 3.764
Andre finansielle omKOSININGEr ........cooeiiiiiii e -1.526.654
Ordinaert resultat far skat ........ccccccvveevicie i 1.023.663
Ekstraordinage iNAtaagter ........ccoooveeeieeieeesee e e 0
Ekstraordinage OMKOSININGES .......cccveieiierierieriese e 0
Ekstraordinaart resultat far skat ........cccceeveevecce v 1.023.663
Skat af ArELSTESUIAL ......cveveeeeeeeeeeeeteec et 2 0
J N Ry == V1= TR 1.023.663
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ...................... -193.476
(@Y= g 1 gl (=== UL = S 1.217.139
= | S 1.023.663
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2010/11
kr.

1.304.926
0
1.304.926

-1.423.755

4.682
-1.368.531

-1.482.678

1.355.667
-1.004.856

-1.131.867
21.574
-1.110.293

181.911
-1.292.204

-1.110.293
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Balance 30. september 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Grunde 0g bygniNger ..o 42.997.774 48.234.384
Materielle anlaagsaktiver i alt ..., 3 42.997.774 48.234.384
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccooevvevevievecie e 787.895  2.289.084
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccoveviieiieccecce e, 1.323.988 18.561
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 4 2.111.883 2.307.645
ANIBRgSAKEIVES T Al .ovieieieeeeee s 45.109.657 50.542.029
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccevevviivenienee. 39.136  1.392.569
Tilgodehavende SKat ..........ccceoeeieerierierere s 253 21.703
Andre tilgodehavender ...........ccveceveereeceseere e 1.876.810 30.311
Periodeaf gramnsniNgSPOSLES ........cccveeieieeie e 8.406 160.000
Tilgodehavender i alt ..o 1.924.605 1.604.583
Likvide beholdninger ........cceceevieiieeceee e 10.366 0
OmsaningSaktiver 1 alt ......ccocoveeeceseeeece e 1934971  1.604.583
FN G I AV =1 = I 2 47.044.628 52.146.612
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Balance 30. september 2012

Passiver

Egenkapital i @lt ........cooeeiiiiiee e
Gadd til reaKreditinStitUtLEr ........vveeieeeeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoocevvevevceeveciecececee

Gadd til real KreditinSHtULter .........ccooerieiieeee s
Gad til DANKEN ...oeeeeeeeeee e
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............cccoovecvevvenenen.
Skyldig SEISKADSSKEL ........ccveivirieiirieieeee e

Anden gadd

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ooovvviveiinineneeeeeee

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

2011/12
kr.

11.505.124
19.898.822
19.898.822

294.057
9.009.307
5.182.819

9.038

758.703

386.758

15.640.682

35.539.504

47.044.628
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2010/11
kr.

11.658.478
26.114.634
26.114.634

294.057
8.135.467
4.679.386

0
1.063.323
201.267

14.373.500

40.488.134

52.146.612

CVR-nr. 21676047



Side 13 af 17

Noter

1. Per sonaleomkostninger

Der er ikke udbetalt |an eller andet vederlag til selskabets ledelse. Selskabet har ingen
ansatte udover selskabets direkter.

2. Skat af aretsresultat

2011/12 2010/11
k. kr.
Afsat skat af arets skattepligtige indkomst 0 -21.574
Udskudt skat, forskydning 0 0
0 -21.574

3. Materielle anlaegsaktiver i alt
Ejendomme 2010/11
kr. kr.
Saldo pr. 1. oktober 2011 44.839.367 41.401.387
Aretstilgang 2.379.815 3.437.980
Arets afgang -7.616.425 0
Samlet anskaffelsessum 39.602.757 44.839.367
Saldo pr. 1. oktober 2011 3.395.017 3.395.017
Aretstilgang 3.482.224 0
Arets afgang -3.482.224 0
Samlet opskrivning 3.395.017 3.395.017
Saldo pr. 1. oktober 2011 0 0
Aretstilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Samlet afskrivning 0 0
Bogfert vaerdi pr. 30. september 2012 42.997.774 48.234.384
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang
Afgang
Kostpris ultimo

Akkumulerede ned og af skrivninger primo
Arets af skrivninger / opskrivninger
Saldo afhaandede indretning af lokaler

Akkumulerede afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaardi ultimo

Anskaffel sessum primo
Aretstilgang

Arets afgang

Samlet anskaffelsessum

Op- og nedskrivninger 1. oktober 2011

Aretsresultat, Afviklingsselskabet af 3/1-08 ApS

Aretsresultat, MarcoPlan Byg A/S
Aretsresultat, MarcoPlan Gulve A/S
Arets resultat, Egeskovgaard ApS

Arets resultat, Wewers Beton A/S, andel
Aretsresultat, Box Inn A/S

Udbytte

Nedskrivning solgte selskaber
Regulering op- og nedskrivninger
Samlede op- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2012
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Veaardipapirer
66.124
1.302.204
0
1.368.328
-47.563
3.223
0
-44.340
1.323.988
Kapitalandele
i tilknyttede 2010/11
virksomheder
kr. kr.
8.911.671 9.161.671
1.284.841 0
-500.000 -250.000
9.696.512 8.911.671
-6.622.587  -6.804.498
-33.267 2.919
20.792 -37.058
35.475 34
-126.918 -33.986
-1.081.879 -979.940
-89.558 -375.724
0 0
-915.536 249.999
-95.139 1.355.667
-8.908.617  -6.622.587
787.895 2.289.084

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
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Resultat Egenkapital

Navn, retsform og : : , Andel Regnskabsmaessig
. Ejerandd iflg. seneste iflg. seneste : :
hjemsted & srapport érsrapportaf egenkapital veer di
Afviklingssel skabet af
3/1 2008 ApS 100% -33.267 -18.264 -18.264 1
Box Inn A/S 100% -89.558 -1.284.841 -1.284.841 1
Egeskovgaard ApS 100% -126.918 270.630 270.630 270.630
Wewers Beton A/S 40% -2.704.699 -15.896.213 -6.358.485 1
MarcoPlan Gulve A/S 100% 35.475 517.262 517.262 517.262
787.895
5. Egenkapital i alt
Overkurs Reservefor Reservefor Overfart
Aktiekapital ved nettoopskrivning opskrivning., . o lalt
. ) ! til naeste ar
emission  kapitalandele  gendom
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Sdloo pr. 1. 500.000 4.016.199 _6.622.587 2.546.263 11.218.60411.658.479
oktober 2011 ) .016. .622. .546. .218. .658.
Regulering til
primovasrdien 0 0 107.823 0 0 107.823
Arets op- og 0 0 -1.478.317 0 0-1.478.317
nedskrivninger
Nedskrivning
solgte selskaber 0 0 -915.536 0 0 -915.536
Arets resultat 0 0 0 0 1.217.139 1.217.139
Mervaadi solgte 0 0 0 0 915536 915536
anparter
Eft’fr?]‘(‘)ap'ta' 500.000 4.016.199 8908617 2.546.263 13.351.27911.505.124

6. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

* FDL Holding ApS, Kalundborgvej 38, 4300 Holbagk

» Slutstenen ApS, Lindebjergvel 11, 4300 Holbagk

* JAZ Holding ApS, Tuse Nass Vg 22, 4300 Holbak

» SABC Holding ApS, Strandvejen 29, Harby, 4300 Holbagk
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7. Oplysning om udskudte skatteaktiver og for pligtelser

Udskudt skat er beregnet som 25% af foretagne opskrivninger og skattemaessige af skrivninger pa
bygninger.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 1. mar 2013.
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