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L edel sespategning
L edelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsregnskabet for 2012/13 for M-Gruppen A/S.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 04/03/2014

Direktion

Dann Larsen

Bestyrelse

Henrik Nicolai Krebs Pale Larsen
Dann Larsen Carsten Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei M-Gruppen A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for M-Gruppen A/S for regnskabsaret 1. oktober 2012 — 30. september 2013,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se,
pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2012 — 30. september 2013 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henlede opmaarksomheden pa, at aktiviteternei
regnskabsaret har vagret underskudsgivende. Selskabet har problemer med at betale forfalden gadd.
Selskabets fortsatte drift er siledes afhamngig af fremmedfinansiering. Selskabet har i samarbejde med deres
pengeinstitut udarbejdet en handlingsplan og budgetter for selskabets fremtid. S&fremt handlingsplanen og
budgetterne overholdes vil pengeinstituttet yde selskabet den forngdne finansiering til at fortsadte driften.
Som det fremgar af note 1 har ledelsen fortsat positive forventninger til selskabets fremtidige drift og
likviditetsmaessige situation og har pa baggrund heraf valgt at aflasgge arsregnskabet efter going concern
princippet. Vi er enigei ledelsensvalg af regnskabsprincip.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Holbak, 04/03/2014

Roland Petersen

registreret revisor

REVISORGARDEN HOLB/AK REGISTRERET
REVISORAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er, at gje aktier eller anparter i andre selskaber samt udleje og administrere egne
gjendomme.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat har varet prasget af mange faktorer, der har betydet, at &rsregnskabet i & udviser et negativt
resultat. Det er selvfglgelig utilfredsstillende. | forbindel se med udarbejdel sen af budgetter for selskabet, er
koncernens omkostninger blevet tilpasset et nuvaaende aktivitetsniveau, og vi forventer et positivt resultat
for det kommende regnskabsar.

Om &rsagerne til arets negative resultat skal det naevnes at selskabet har tabt kr. 2.200.000 pa salg af aktier i
det associerede selskab Wewers Beton A/S samt tabt kr. 1.000.000 pa salget af aktiernei MarcoPlan Byg
A/S. Endelig er der afsat kr. 700.000 til imadegaelse af krav patab af retssag mod tidligere medejere af
dattersel skab.

Ledelsen har i samarbejde med banken udarbejdet en handlingsplan og budgetter for sel skabets fremtid.
S&fremt handlingsplanen og budgetterne overholdes vil banken stille den fornadne finansiering til radighed
for selskabets fortsatte drift. Ledelsen og banken har positive forventninger til selskabets fremtidige
driftsaktivitet samt likviditet og forventer at handlingsplanen og budgetterne kan overholdes.

Det skal endvidere oplyses, at samtlige selskabets lejemal er udlejet, og der forventes ingen problemer med
udlginingen i det kommende regnskabsar.

Vedrerende bedgmmel sen af selskabets aktiver og passiver, dets finansielle stilling samt resul-tatet af
virksomhedens drift i det forlgbne ar har der, efter vort sken, ikke foreligget forhold af saarlig betydning,
som ikke fremgér af arsrapporten.

Forventet udvikling
Bestyrelsen vurderer sel skabets fremtidsudsigter som vaarende positive, idet vi tilstragoer en stadig tilpasning
af virksomhedens aktiviteter med henblik pa en positiv udvikling.

Begivenheder efter regnskabsar ets udlgb
Efter regnskabsarets udlab er der, efter vor overbevisning, ikke indtrédt forhold, som vil kunne forrykke
vurderingen af &rsrapporten vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
M-Gruppen A/S har, i henhold til Arsregnskabslovens § 110, undladt at udarbejde koncernrapport.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde og fraga sel skabet, og vaardierne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

RESULTATOPGYJREL SEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjenesten omfatter regnskabsposterne nettoomsaetning, driftsomkostninger, vaadiregulering af
gjendomme samt andre eksterne omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtasgter og renteomkostninger.

Ekstraor dinaer e poster

Ekstraordinazre indtagyter og omkostninger indeholder belgb, som hidrarer fra begivenheder eller
transaktioner, der klart afviger fra den ordinagre drift og som ikke forventes at vaare af tilbagevendende
karakter.

Kapitalandelei tilknyttet virksomhed:
Kapitalandelei tilknyttet virksomhed opgeres efter den indre vaadi’s metode.

Selskabets andel af den regnskabsmaessige vaardi medtages i balancen. Et belgb, svarende til summen af
nettoopskrivningen, medregnes under egenkapital posten, reserve for nettoopskrivning, efter den indre
vaadi’s metode.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 25%.

Selskabet er sambeskattet med Box Innstorage A/S. Sel skabsskatten beregnes individuelt i det enkelte
selskab.

BALANCEN

M aterielle anlasgsaktiver

I nvesteringse endomme vaadiansadtes med udgangspunkt i jendommens anskaffel sessum indtil
gjendommen er faardigudviklet og endelig ombygning er tilendebragt.
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Efter 2 ars gertid vaadiansates gjendom for gjendom til skennet markedsvaadi.

Vaadiansadtel sen sker ved anvendel se af en afkastbaseret cash-flow model, hvor de fremtidige
pengestramme ved gerskab af investeringsejendommene tilbagedi skonteres.
Tilbagediskonteringsfaktorerne fastsadtes gjendom for ggendom. De anvendte tilbagedi skonteringsfaktorer
er:

For lejemdl i udstykningsejendom 4%

For erhvervsigiema 6%

For udlgjning til boligforma med et eller to lejemal 5%
For udlgjning til boligforma med flere end to leiema 6%
For lejemad anvendt af sasterselskab 4%

Udgifter, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til

anskaffel sestidspunktet, tillaagges anskaffel sessummen som en forbedring. Udgifter, der ikke tilfarer en
investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, udgiftsfaresi resultatopgarel sen under
gjendomsudgifter.

I nvesteringse endomme har som gvrige materielle anlagysaktiver, bortset fra grunde, en begramset levetid.
Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forad des, afspejlesi
investeringsejendommens | gbende vaadiansadtel se til markedsvaadi. Der foretages derfor ikke systematiske
afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid.

Vaadireguleringer fares via resultatopgerel sen. Positive vaadireguleringer af investeringsejendomme med
fradrag af udskudt skat fares via resultatdisponeringen til opskrivningshenlasggel ser under egenkapitalen.

Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel og inventar 3-5a

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet og indregnesii
resultatopgerelsen i samme poster som afskrivningerne vedrarer.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis
metode.

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i dattervirksomheder” og ” Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi, opgjort
med udgangspunkt i dagsvaadien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillagg af resterende veardi af positiv
forskelsvaardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
henlasgges via overskudsdisponeringen til " Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode’
under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med
andre egenkapital bevagyel ser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes til
kr, 0. Har modervirksomheden en retlig eller en faktisk forpligtelsetil at dagkke virksomhedens
underbal ance indregnes en hensat forpligtelse hertil.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterende gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser, som omfatter gadd til kreditinstitutter indregnes ved |aneoptagel sen til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |

efterfal gende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaadi indregnesi resultatopgearel sen som en renteomkostning over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter leverandergadd, gadd til dattervirksomheder og associerede
virksomheder samt anden gadd malestil amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2012 - 30. sep 2013

Note 2012/13
kr.
Bruttor @SUITAL .......ocueeeeeie et e 385.847
Personal €0mKOSININGEY .......ooiiiiirirecee e 1 0
Resultat af ordinaer primagr drift ......cccceeeevevieiee e, 385.847
Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 0
der er anlaagSaKLIVES ........ocveeieee e e
Andrefinansielle INAtaagter ..o 105.904
Andre finansielle omKOoStNINGEr ..o -4.725.088
Ordinaart resultat far sKat ........ccoceeeveriniinennee e -4.233.337
Ekstraordinage iNAtaayter ........oocooeieeie e 0
Ekstraordinage OMKOSININGES .........overeriierierienie s -700.000
Ekstraordinaert resultat far skat ........cccooeveriienenenineeeseseens -4.933.337
SKat af ArELSTESUILAL .....cueveevereeiieieie et 2 0
AT IS TESUILAL ...ttt -4.933.337
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..................... 7.123.777
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ... -991.906
OVEITAIT rESUITAL ......ocveeeiieieeeeee e e -11.065.208
= SRS -4.933.337
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2011/12
kr.

2.740.029
0
2.740.029

-193.476

3.764
-1.526.654

1.023.663

0
0

1.023.663
0
1.023.663

-193.476
0
1.217.139

1.023.663
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Balance 30. september 2013

Aktiver
Note 2012/13 2011/12
Kr. Kr.
Grunde 0g bygniNger ..o 43.226.920 42.997.774
Materielle anlaagsaktiver i alt ..., 3 43.226.920 42.997.774
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccooevvevevievecie e 1 787.895
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccoveviieiieccecce e, 1.046.917  1.323.988
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 4 1.046.918 2.111.883
ANIBRgSAKEIVES T Al .ovieieieeeeee s 44.273.838 45.109.657
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .........ccovevvneeiiiciieeenne 6.300 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ... 0 39.136
Tilgodehavende SKak ..........cccevveeeveerieee e 11.220 253
Andre tilgodehavender ...........cccoooeiieiecie e 175.023 1.876.810
Periodeaf gramnSniNgSPOSIEr ......c.coiviieerieie e 0 8.406
Tilgodehavender T alt ..o 192.543  1.924.605
Likvide beholdninger .......cccooeeiieiiceceee e 551.501 10.366
OmsaNiNgSaKtIVEr 1 alt ..o 744.044  1.934.971
AKTIVER T ALT oottt 45.017.882 47.044.628
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Balance 30. september 2013

Passiver
Note 2012/13
Kr.
Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ............. -1.784.840
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ...........ccccocveeeee. 1.554.357
OVEITAIT FESUITAL .....c.eeveeieeieiecie e 6.302.279
Egenkapital I @lt .....ccooeeiieeeeeeee e 5 6.571.796
Hensadtelse til udSKUAL SKaL .........coceveereerieeereesee e 6 0
Andre hensatte forpligtel Ser .....covvviieiiceceee e 7 700.000
Hensatte forpligtelser i alt .....ccocevveeeiiierees e 700.000
Gadd til real KreditinSHtULter .........ccooveeerieeee e 19.444.233
Gad til DANKEN ..o 12.015.000
KreditinSttutter i @VIIGL ......coovieeeee e 2.241.249
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cooevieieninieiieeeee 33.700.482
Gadd til real KreditiNStitULter ........ccceoveeeeere e 374.323
Gaad til DANKEN ..o 1.464.556
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ...........cccoeviiieinens 947.800
Skyldig SEISKADSSKEL ........coveiveieiececeeeceeee e 0
ANAEN QAT ..o s 995.802
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ooovvvviieieccecicece e, 263.123
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocooeeiiiiineeeeee 4.045.604
Gaddsforpligtelser i alt ......ccocevieiieeceere e 37.746.086
PASSIVER | ALT ot 45.017.882
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2011/12
kr.
500.000
-8.908.617
2.546.263
13.351.288

11.505.124

0
0

0

19.898.822
0
0

19.898.822

294.057
9.009.307
5.182.819

9.038

758.703

386.758

15.640.682

35.539.504

47.044.628
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Der er ikke udbetalt |an eller andet vederlag til selskabets ledelse. Selskabet har ingen
ansatte udover selskabets direkter.

2. Skat af aretsresultat

2012/13 2011/12
k. kr.
Afsat skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Udskudt skat, forskydning 0 0
0 0

3. Materielle anlaegsaktiver i alt
Ejendomme 2011/12
kr. kr.
Saldo pr. 1. oktober 2012 39.602.757 44.839.367
Aretstilgang 1.551.687 2.379.815
Arets afgang 0 -7.616.425
Samlet anskaffelsessum 41.154.444 39.602.757
Saldo pr. 1. oktober 2012 3.395.017 3.395.017
Arets tilgang 1.937.200 3.482.244
Arets afgang -3.259.741 -3.482.224
Samlet opskrivning 2.072.476 3.395.017
Saldo pr. 1. oktober 2012 0 0
Aretstilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Samlet afskrivning 0 0
Bogfert vaerdi pr. 30. september 2013 43.226.920 42.997.774
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang
Afgang
Kostpris ultimo

Akkumulerede ned og afskrivninger primo
Arets af skrivninger / opskrivninger
Akkumulerede af skrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaardi ultimo
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Veerdipapirer

1.368.328
0
-280.992

1.087.336

-44.340
3.921

-40.419

1.046.917

Kapitalandele

i tilknyttede 2011/12
virksomheder
kr. Kr.
Anskaffel sessum primo 9.696.512 8.911.671
Arets tilgang 2.241.250 1.284.481
Arets afgang -10.152.921 -500.000
Samlet anskaffelsessum 1.784.841 9.696.512
Op- og nedskrivninger 1. oktober 2012 -8.908.617  -6.622.587
Arets resultat, Afviklingsselskabet af 3/1-08 ApS 0 -33.267
Arets resultat, MarcoPlan Byg A/S 0 20.792
Arets resultat, MarcoPlan Gulve A/S 0 35.475
Arets resultat, Egeskovgaard ApS 0 -126.918
Arets resultat, Wewers Beton A/S, andel 0 -1.081.879
Aretsresultat, Box Inn A/S 0 -89.558
Udbytte 0 0
Nedskrivning solgte sel skaber 7.123.777 -915.536
Regulering op- og nedskrivninger 0 -05.139
Samlede op- og nedskrivninger ultimo -1.784.840  -8.908.617
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2013 1 787.895
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
N'avn, retsform og Ejerandd i flgeg;i ?ﬁgngsnpé;aé An.del Regnskabsma&sig
hjemsted o o af egenkapital vaer di
arsrapport arsrapport
Box Inn A/S 100% 0 1 1
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5. Egenkapital i alt

Overkurs Reservefor Reservefor

Aktiekapital ved nettoopskrivning opskrivning Overfart lalt
_ . . resultat
emission kapitalandele  gendom

kr. Kr. Kr. kr. Kr. Kr.
Saldo primo 500.000 4.016.199 -8.908.617 2.546.263 13.351.28811.505.133
Overfart overkurs 0 -4.016.199 0 0 4.016.199 0
Arets resultat 0 0 7.123.777  -991.906 -11.065.208 -4.933.337
Saldo ultimo 500.000 0 -1.784.840 1.554.357 6.302.279 6.571.796

6. Hensaattelse til udskudt skat

Udskudt skat er beregnet som 24,5% af foretagne opskrivninger og skattemaessige
afskrivninger p& bygninger, udvidet med skattevaadien af skattemaessige underskud.

7. Andre hensatte forpligtel ser

Selskabet er ved byretten blevet demt til at betale ca. kr. 700.000 i erstatning til tidligere
medejere af datterselskabet Marcowi A/S for misligholdt aftale om keb af aktiepost.
Dommen er paklaget.

8. Oplysning om usikkerhed om going concern

K apitalber edskab og going concern

Arets negative resultat har medfart en meget anstrengt likviditet, hvorfor selskabet stadig har
overforfalden gadd til kreditorer m.fl. Der er behov for at selskabets kreditrammer hos
kreditinstitutter og/eller leveranderer udvides. Ledelsen har i samarbejde med banken udarbejdet
en handlingsplan og budgetter for selskabets fremtid. Safremt handlingsplanen og budgetterne
overholdes vil banken stille den forngdne finansiering til radighed for selskabets fortsatte drift.
Ledelsen og banken har positive forventninger til selskabets fremtidige driftsaktivitet samt
likviditet og forventer at handlingsplanen og budgetterne kan overholdes.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Bogfart veerdi pa pantsatte aktiver:

Ejendom Svanevej, Kalundborg 4.600.000
Ejendom Audebo Skolevej 5.100.000
Ejendom Uhrebjerggaard, Kundby 11.000.000
Ejendom Kalundborgvel 1.970.891

Ejendom Herby Feargevej 2.000.000

Ejendom @stre Havneve)  7.643.190

Ejendom Kirkevej, Svinninge 1.500.000
Ejendom Kirsebazrhaven, Gislinge 6.200.000
Ejendom Fjorden, Grevinge 1.462.839
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Hadftelser:

Sparekassen Sjadland, samlet gadd pr. 30/9 2013 13.479.556
Byggeriets Reakreditfond 1.440.000

Nykredit 18.378.556

Ejerpantebreve (Sikkerhed for Sparekassen §jadland)
Ejerpantebrev Audebo Skolevej, Holbagk 500.000
Ejerpantebrev Uhrebjerggaard, Kundby 8.100.000
Ejerpantebrev Svaneve, Kalundborg 700.000
Ejerpantebrev Kalundborgve) 1.000.000
Ejerpantebrev @stre Havnevej  1.600.000
Sadgerpantebrev Narrevangsvej, Rervig 401.000
Ejerpantebrev i ggendommene 6.400.000

* 3 F Gurede By, Hagested

« 1 C/E Ladegarden, Holbagk Jorder

* 4 Z 1 Kundby By, Kundby

» 4 Z 2 Kundby By, Kundby

* 4 Z 3 Kundby By, Kundby

* 4 Z 4 Kundby By, Kundby

» 4 Z 5 Kundby By, Kundby

* 4 Z 9 Kundby By, Kundby

» 4 Z 10 Kundby By, Kundby

* 69 AB Kalundborg Markjorder

* 69 AE Kalundborg Markjorder

* 356 Holbak Bygrunde

* 121 Gidlinge By, Gislinge

* 6 C 1 Harby By, Harby

* 17 bf Svinninge By, Svinninge

* 4 Z 7 Kundby By, Kundby

Ejerpantebreve (sikkerhed for gaddsbrev stort kr. 2.241.249)
* Ejerpantebrev Kirsebagrhaven kr. 3.000.000

Anden sikker hed:

M-Gruppen A/S har afgivet selvskyldnerkaution for alt Sparekassen Sjadlands
engagement med MarcoPlan Byg A/S og Box Innstorage A/S.

Transport i lejeindtasgter pa @stre Havneve.

M-Gruppen A/S har afgivet selvskyldnerkaution stor kr. 8.000.000 overfor Tryg Garanti
for entreprisegarantiramme stor kr. 16.000.000 i datterselskabet MarcoPlan Byg A/S.

10. Oplysning om gjer skab

Ejerforhold

Falgende aktionag er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

* FDL Holding ApS, Kalundborgvej 38, 4300 Holbagk

* Slutstenen ApS, Lindebjergvel 11, 4300 Holbagk

* JAZ Holding ApS, Tuse Naes Ve 22, 4300 Holbak

» SABC Holding ApS, Strandvejen 29, Harby, 4300 Holbak

Naertstdende parter
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Transaktioner

Udlgje af lager, vaaksted og kontor pa adressen Audebo Skolevej 1.

Lejeaftalen er indgaet med MarcoPlan Byg A/S er indgaet pA markedsvilkar. Den arlige leje
udger kr. 240.000.
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