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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsregnskabet for perioden 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for Martin
Refslund Holding ApS.

Selskabet opfylder betingelserne for at fraveelge revision, jf. Arsregnskabsloven § 135, og har valgt
at benytte denne mulighed for regnskabsdret. Arsrapporten, der ikke er revideret, aflcegges i
overensstemmelse med darsregnskabsloven.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2024 -
30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 9. oktober 2025

Direktion

Martin Refslund Nielsen
Direktor



REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKA]

Til kapitalejerne 1 Martin Refslund Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Martin Refslund Holding ApS for perioden 1. juli 2024 - 30. juni 2025
p& grundlag af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise fil at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
Arsregnskabet i overensstemmelse med darsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfcerd (IESBA Code) herunder principper om integritet,
objekfivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstcendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstilingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklceringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet fil at verificere ngjagtigheden eller fuldstcendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven.

Egd, den 9. oktober 2025

Seiersen Revision I/S
CVR nr.: 32697674

Torben Rgrmand Seiersen
Registreret Revisor
mne 15429
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vesentligste aktiviteter

Selskabets voesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af at besidde kapitalandele
og dermed beslcegtet viksomhed efter direktionens skan.

Udviklingen 1 selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke voeret enkeltstGende begivenheder i
perioden, som er af s& voesentlig karakter, at det krcever omtale i ledelsesberetningen.

Periodens udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsregnskabet for Martin Refslund Holding ApS for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskalbslovens § 32 er visse indtcegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjieneste.

Bruttofortjenesten bestdr af sammentroekning af regnskabsposterne nettoomscetning, cendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstiling og handelsvarer, andre driftsindtcegter, omkostninger
til rdvarer og hjcelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomscetningen ved salg af handelsvarer og foerdigvarer indregnes i resultatopgearelsen, nér
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtoegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og ureadliserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkrediti&n samt filloeg og
godtgearelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtcegtsfares i
det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males i
modervirksomhedens regnskab efter den indre vaerdis metode. Virksomheden har valgt at anse
indre vcerdis metode som en mdlemetode.

Kostprisen vcerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilloeg af koncerninterne avancer/tab.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige voerdi.
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser, der mdles
til regnskabsmaoessig indre veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger

indikationer p& veerdiforringelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres under egenkapitalen fil reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige voerdi overstiger kostprisen.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, optaget til handel pd et reguleret marked, indregnes til salgsveoerdi p&
balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Verdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmaessige voerdi af immaterielle, materielle og finansielle anlcegsaktiver vurderes
Arligt for indikationer pd veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis pengestremsgenererende enhed. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvcerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveoerdi.
Kapitalveerdien opgares som nutidsvcerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen og forventede pengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke lcengere
bestdr. Nedskrivning pd goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at voere indtruffet en objektiv
indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefglie af figodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og indl&nskonti i pengeinstitutter, herunder
valutakonti og sikringskonti.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en scerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hcefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tigodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
madles til den voerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver mdles til nettorealisationsvcerdi.

Udskudt skat madles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af cendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle gceldsforpligtelser indregnes ved I&dnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder mdales de finansielle forpligtelser fil
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over

ldneperioden.

Prioritetsgceld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantl@n svarer til I&nets restgoeld.
For obligationsidn svarer amortiseret kostpris fil en restgoeld beregnet som Idnets underliggende
kontantveerdi pd Idnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af I&nets kursregulering p& optagelsestidspunktet.

Andre gceldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden gceld, mdles til amortiseret kostpris, hvilket
scedvanligvis svarer til nominel voerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. juli 2024 - 30. juni 2025

2023/2024
DKK 1000

-5

28

-210
-14

-201

42

-159

2024/2025

DKK
Bruttotab...........ouvveiiiiiie e -10.188
Nedskrivninger af omscetningsaktiver, som
overstiger normale nedskrivninger........ccccocveeeeennen.. -783.766
Resultat for finansielle poster........ccvvvveevcieeeieeiiiieeenn, -793.954
Indtcegter af andre kapitalandele, veerdipapirer
og filgodehavender, der er anlcegsakfiver............... 145.001
Andre finansielle indtcegter.......ooveviiivecieceeen, 1.227.868
Nedskrivnhing af finansielle aktiver...........cccccooeein... 0
Andre finansielle omkostninger.........cccoeveeveeecieeien.. -6.781
Resultat for skat ...........ccooeevveiieiieiiieccceeeeee e 572.134
Skat af Arets resUltat......ccooeeieieeeeeeeee e -294.345
ATEtS TESUIAL. ..o 277.789
ForeslAet UdDYIe. ..., 67.500
Overfart resultt. ... 210.289
Forslag til resultatdisponering.............ccccoveeevverenneennnnn 277.789

61
-220

-159




BALANCE PR. 30. juni 2025

AKTIVER
2024/2025 2023/2024

DKK DKK 1000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.................. 0 131
Andre veerdipapirer og kapitalandele...................... 1.841.009 1.723
Finansielle anlaegsaktiver..........ccoceeerieenecieeciiee e, 1.841.009 1.854
AnNlE@@SaKtIVET......cccvviiieciie e 1.841.009 1.854
Tiigodehavender hos tilknyttede virksomheder........ 195.766 650
Udskudt skatteaktiv........ooooeeeeieiiiieeeecee 0 42
SelskADSSKAT....cuieicieeeeee e, 162.462 204
Tigodehavende sambeskatningsbidrag................... 0 238
Andre tilgodehavender..........ccccoveiieiiicceie 657.795 0
Tilgodehavender.............cccveveiiiieiiiecieece e, 1.016.023 1.134
Likvide beholdninger...........cceeevecvveeiiienciieee e 390.099 174
OmS@tnINgSaktiVer........ccoeeeeiiieieiiiee e 1.406.122 1.308

AKEIVET . e 3.247.131 3.162




15
16
17

18

19
20

-12 -

BALANCE PR. 30. juni 2025

2023/2024
DKK 1000

80
279
2.606
61

3.026

131

PASSIVER
2024/2025
DKK
VirksomhedskaQpital.........cccooeeveeiieiicieeeeeeceeee e, 80.000
Overkurs ved €miSSION.......cc.veeveeeecieceeeeeeeeeeee e 279.052
Overfart resultt. ... 2.817.172
Foresldet Uudbytte. ..., 67.500
Egenkapital..........coooviiiiiiiiie e 3.243.724
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser................. 3.000
Geeld til kapitalinteresser.........ovv e, 0
Selskabsskat ..., 1
Anden gceld, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag fil social siKrinNg........cccocevveveeeeeeneennee. 406
Kortfristede gaeldsforpligtigelser............cvveeevvennnnnnnee. 3.407
PaSSIVET......evviiiiieeee e 3.247.131

136

3.162

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
Pantscetninger og sikkerhedsstillelser



1
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NOTER

Antal personer beskeftiget

Antal personer beskceftiget i gennemsnit................

Antal personer beskaftiget.........ocoveviveiiiiiiiiiinieenens

Nedskrivninger af omsatningsaktiver, som
overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivning tilgodehavender............cccovvevevenene,

Nedskrivninger af omsatningsaktiver, som
overstiger normale nedskrivninger...............cccccuveee..

Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer
og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Udbytter, anloegsaktiver.........ovoveeiiieiicieiecieee,

Vcerdiregulering, finansielle anlocegsaktiver...............

Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer
og tilgodehavender, der er anlegsaktiver...............

Andre finansielle indtegter

Renter, pengeinstitutter, omscetningsaktiver............
Indtcegter fra gvrige kapitalandele...........................

Andre finansielle indtagter..........c.cceeeveeeeiieencieeenee,

Nedskrivning af finansielle aktiver

Vcerdiregulering, finansielle anloegsaktiver...............

Nedskrivning af finansielle aktiver.............ccccccveeennee..

2024/2025
DKK

2023/2024
DKK 1000

783.766

783.766

21.710
123.291

145.001

28

/3
1.227.795

28

1.227.868

210

210
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NOTER

Andre finansielle omkostninger

GEDYIEr MV
Gebyrer mv., ikke skattemcessigt fradrag.................
Renter, ej skattemaessigt fradrag.........ccceeveevveenenn,
Udbytteskat ej tillbage sagt........covvieeiciiieiee,
Tillceg til selskalbssKat ..o

Andre finansielle omkostninger............cccceeevveeeeninennns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat........ccocoeeveveveeennne,

Regulering af udskudt skat.........ccooveviiiiiiiii
Regulering af udskudt skat, investeringsaktiver og

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, Primo........ccooeeve e,
Tilgang i Arets 1B ...,
Afgang i Arets IG. ...,

Kostpris, Ultimo.........cccoeciiiiieciiiiieeee e

Veerdiregulerning, PrMO.......c.coeeeeeeeeeee e
Arets reSUATANEIE. .......ovveeeeeeeeeeeeeeeeee e
Kapitalregulering i perioden...........cccoooeeeeeeieveceenn.
Udloddet udbytte.. ..o,

Arets af-/NedSKIVNINGET . ..o,

Op- og nedskrivninger, ultimo............c.ccceeeevernvreeennee.

Regnskabsmassig veerdi, ultimo............cccceeeeuveeeeennn.

2024/2025
DKK

1.050
162
5.485
84

6.781

2023/2024
DKK 1000

— O MO W

24861
41.697

237.634
-9.847

14

294.345

42

449.611
0
-130.559

42

319.052

319
131

-319.0562
0

0
0
0

450

-319.052

-319
-509
40
157
312

-319

131
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10

11

12
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NOTER

2023/2024
DKK 1000

2.083

2.083

-150
-210

-360

1.723

650

2024/2025
DKK
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Anskaffelsessum, Primo........ccoceee e, 2.082.898
AFGaNg i Arets 1B -5.540
Kostpris, Ultimo.........cceeevuiiiriieieciie e 2.077.358
Opskrivning, PriMO.......coveeeeeeeeeeeeeeeeee e, -359.640
Arets OPSKIIVAINGET ..o eeeeeeeeeeese 123.291
Opskrivninger, Ultimo..........c.ccceeeieiieiieeeiiee e, -236.349
Andre verdipapirer og kapitalandele...................... 1.841.009
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tigodehavender hos filknyttede virksomheder........ 979.532
Hensat til forventet tab.........coooeieeie, -7/83.766
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder........ 195.766
Skattemaoessi Regnskabsm
g veerdi cessig veerdi
Udskudt skatteaktiv
Finansielle anlcegsaktiver............ 1.841.009 1.841.009
Omscetningsaktiver..................... 2.189.888 1.406.122

Skattemaessigt underskud........... 0 0

650

Midlertidig
forskel

0
783.766
0
0

Kortfristede gceldsforpligtigelser -3.407 -3.407

Grundlag for beregning af

udskudt skat.............coeeiiieeninnnen.. 4.027.490 3.243.724

Henscettelser til udskudt skat...... 0 0

2024/2025

DKK

Selskabsskat

Langfristet selskalbsskat ..o, 28.013

Tilgodehavende sKQf.........coovieieeicieieeeeeee, 134.449

SelskabssKat........ccooeevureeeeeeeeieeeceeee e 162.462

783.766

2023/2024
DKK 1000

118
86

204




13

14

15

16
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NOTER

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender...........cooovevveevecececieeeee.

Andre tilgodehavender.............ccocoeeviiiieniieenieeeen.

Likvide beholdninger

Handelsbanken 9654.........o e
Nordnet depot 38986477 ...,

Likvide beholdninger..........c.coocveeviiriveniieniiieeiee,

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

REVISOINON O .o essneaeeons

Leveranderer af varer og tjenesteydelser.................

Geld til kapitalinteresser
Geeld til kapitalinteresser.........ovvveeeeeieeeceeeee.

Geeld til kapitalinteresser.........cocveeveereeenieniee e

657.795

657.795

303.794
86.305

390.099

88
86

174

3.000

3.000

131

131
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18

19

20
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NOTER

2023/2024
DKK 1000

25

2024/2025

DKK
Selskabsskat
Selskabsskat, PriMO.......ocoeeviieeeeeeeec -85.932
Selskabsskat overfert fra langfristede
geeldsforpligtelser........ooiieceeeeeee e, -117.930
Selskabsskat overfert fil langfristede
geeldsforpligtelser........oo e, 28.013
Udbytteskat.. ..o, -4.653
Skat af &rets resulfat.........ccooeeeeeeeeeeeee e, 24.861
Regulering af tidligere A&rs skat........ccoveveeieieeecnn, -9.847
Betalt indkomstskat i regnskabsdret..........ccovevee 138.668
Sambeskatningsbidrag........cooeeieciieeeeeee, -550
Betalt ordincer acontoskat.......cccocoveeieeiiiiiiiiee, -112.000
Procentregulering, selskabsskat.........cccoovevievvienennnn, 4.922
Skat overfart fil AKHV......cocovveeiiiiee 134.449
SelskabssKat........cccoeeviviiieiiiiiieciiieee e 1
Anden gald, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring
SKATTEKONTOEN....cceiieeet e 406
Anden gald, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring...........c.cccccevveeeennnennne. 406

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Intet oplyst

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pant eller sikkerhedsstillelser




