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Selskabsoplysninger

Selskabet Investeringsselskabet af 1. september 2024 A/S
Klausdalsbrovej 601
2750 Ballerup

CVR-nr.: 39173247
Stiftet: 5. december 2017
Kommune: Ballerup

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Thomas Klaerke, Formand
Mikkel Zimakoff
Alexandre Arrey Montmany

Direktion Lars Jgrgen Christensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Pengeinstitut Danske Bank
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025 for Investeringsselskabet af 1. september 2024 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, 30. april 2026

Direktion

Lars Jgrgen Christensen

Bestyrelse

Thomas Klaerke
Formand

Mikkel Zimakoff

Alexandre Arrey Montmany
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Den uafhaangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 1. september 2024 A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet af 1. september 2024 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne trzeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

»  Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p&d en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30. april 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Per Rolf Larssen Stefan Vastrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne32126
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Resultatopggrelse 1. januar - 31.
december

DKK 2025 2024
Note

Bruttoresultat -769.364 2.073.507

2 Personaleomkostninger 7.990 -35.609.738

Driftsresultat -761.374 -33.536.231

Finansielle indtaegter 413.067 1.011.492

Finansielle omkostninger 0 -3.261

Resultat for skat -348.307 -32.528.000

3 Skat af arets resultat 145.892 7.080.193

Arets resultat -202.415 -25.447.808

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -202.415 -25.447.808
Ialt -202.415 -25.447.808
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Balance 31. december

DKK 2025 2024
Note
Aktiver
Lejedepositum og andre tilgodehavender 0 75.000
Finansielle anlaegsaktiver 0 75.000
4 Anlaegsaktiver 0 75.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 2.924
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 48.939 0
Tilgodehavende skat fra tilknyttede virksomheder 145.892 7.155.443
Tilgodehavender 194.830 7.158.366
Likvide beholdninger 11.363.025 5.034.856
Omseaetningsaktiver 11.557.855 12.193.222
Aktiveri alt 11.557.855 12.268.222
Passiver
Aktiekapital 2.218.845 2.218.845
Overfgrt resultat 9.320.260 9.522.675
Egenkapital 11.539.105 11.741.520
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 526.702
Anden geeld 18.750 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.750 526.702
Geeldsforpligtelser 18.750 526.702
Passiver i alt 11.557.855 12.268.222

NO U=

Vaesentlige aktiviteter
Eventualposter mv.
Neertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapport 2025 | Investeringsselskabet af 1. september 2024 A/S |8



Egenkapitalopgorelse

Overfort
DKK Aktiekapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2025 2.218.845 9.522.675 11.741.520
Arets resultat -202.415 -202.415
Egenkapital 31. december 2025 2.218.845 9.320.260 11.539.105
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Noter

1 Vaesentlige aktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed samt anden virksomhed,
der efter bestyrelsens skgn er forbundet dermed.
2 Personaleomkostninger
DKK 2025 2024
Lgn og gager -7.990 34.175.967
Pensioner 0 639.829
Andre omkostninger til social sikring 0 297.790
Andre personaleomkostninger 0 496.152
-7.990 35.609.738
Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit 0 21
3 Skat af drets resultat
DKK 2025 2024
Skat af arets resultat -145.892 -7.155.443
Regulering af udskudt skat 0 75.250
-145.892 -7.080.193
4 Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum

og andre

tilgode-

havender

Kostpris 1. januar 2025 75.000
Afgang -75.000
Kostpris 31. december 2025 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 0
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Noter

5 Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

DKK 2025 2024

Leje- og leasingforpligtelse
Leasingkontrakter, uopsigelighedsperiode 0 54.000

Andre eventualforpligtelser

Stagrstedelen af Tryg koncernens danske selskaber haefter solidarisk for sambeskatningen

i TryghedsGruppen smba, med enkelte dispensationer, som fglge af dansk lovgivning.
TyghedsGruppen smba er administrationsselskab i forhold til den danske sambeskatnings-
kreds. De danske selskaber i sambeskatningskredsen haefter solidarisk for eventuelle skatter,
der er tilbageholdt og betales i koncernen, herunder indkomstskatter, rente- og udbytte-
skat.

6 Neertstdende parter

Transaktioner
Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget p& normale
markedsvilkar efter drsregnskabslovens § 98 c, stk. 6.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet, Tryg Forsikring A/S, Ballerup som
laveste koncern og i koncernregnskabet for TryghedsGruppen smba., som hgjeste koncern.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 1. september 2024 A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

/&rsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Selskabets aktivitet med salg af forsikringer medfgrer at der foretages hensaettelse til deekning af den forventede
skadesudbetaling.

Selskabet vurderer Igsbende henszaettelsesniveauet for de forskellige produkter for at kunne hensaette s8 praecist som
muligt. Idet henszettelsesbelgbet er et skgn over de forventede fremtidige udbetalinger er sk@nnet i sagens natur
forbundet med usikkerhed.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Provisionsindtaegter ved salg af forsikringer, indregnes i resultatopggrelsen, safremt deekningsperioden vedrgrer
regnskabsaret.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til salget.
Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter, herunder
fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer,
leasingomkostninger mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opggres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsaetning, andre
driftsindteegter og andre eksterne omkostninger.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtaagter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede selskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver
Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau, vurderes
pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer,
som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien af
de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som
diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer skgn over de forventede fremtidige skadesudbetalinger.
Udskudt skat, aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
Tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gseldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende ar.
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