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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2012 for Grafisk Horsens A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 21. februar 2013

Direktion

Klaus Gustav Bruun

Bestyrelse

Karl Gustav Bruun Thomas Gustav Bruun Klaus Gustav Bruun
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Grafisk Horsens A/S
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Grafisk Horsens A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 21. februar 2013

Samvirkende Revisorer

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er grafisk virksomhed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 507.179, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 1.862.059.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grafisk Horsens A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse C, herunder bl.a.

- pengestromsopgerelse
- noter omkring anlaegsaktiver og nertstdende parter mv.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Omsatningen er ssmmendraget med omkostninger og indtagter i overensstemmelse med arsregnskabslovens §
32.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer
m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriteri-
erne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonathangige omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Skat af éarets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris og for bygningers vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleg af op-
skrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 12,5 ér
Edb 5ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter og -omkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svaren-
de til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgzeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 14nets restgeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pé l&neop-
tagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering p& opta-
gelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestreamme for aret opdelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret samt rets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i
driftskapital. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de
poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af materielle anlaegs-
aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gald og betaling af udbytte til
selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omszttes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for verdizendringer.



Grafisk Horsens A/S 10
Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2012
Note 2012 2011
kr. tkr.

Bruttofortjeneste 2.789.894 2.780
Personaleomkostninger 1 (2.268.009) (2.085)
Resultat for af- og nedskrivninger 521.885 695
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 (769.284) (986)
Resultat for finansielle poster (247.399) 291)
Finansielle indtagter 0 8
Finansielle omkostninger 3 (436.780) (468)
Resultat for skat (684.179) (751)
Skat af arets resultat 4 177.000 179
Arets resultat (507.179) (572)
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 750.000 0
Overfort overskud (1.257.179) (572)

(507.179) (572)
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Balance pr. 31. december 2012
Aktiver

Note 2012 2011

kr. t.kr

Goodwill 11.250 19
Immaterielle anlegsaktiver 5 11.250 19
Grunde og bygninger 4.045.320 4.136
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.436.548 3.108
Materielle anlaegsaktiver 6 6.481.868 7.244
Anlzgsaktiver i alt 6.493.118 7.263
Ferdigvarer og handelsvarer 106.900 142
Varebeholdninger 106.900 142
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 418.449 616
Igangverende arbejder for fremmed regning 17.700 91
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 933.302 806
Andre tilgodehavender 0 19
Udskudt skatteaktiv 8 25.797 0
Periodeafgransningsposter 45.467 45
Tilgodehavender 1.440.715 1.577
Likvide beholdninger 148.608 118
Omsatningsaktiver i alt 1.696.223 1.837
Aktiver i alt 8.189.341 9.100
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Balance pr. 31. december 2012

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantseatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2012 2011
kr. kr.
600.000 600
512.059 1.769
750.000 0
7 1.862.059 2.369
8 0 151
0 151
3.147.589 3.153
944.566 1.057
139.961 324
9 4.232.116 4.534
9 316.000 485
450.658 542
459.323 287
869.185 732
2.095.166 2.046
6.327.282 6.580
8.189.341 9.100
10
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Egenkapitalopgerelse
Foreslaet ud-
bytte for
Selskabs- Overfort regnskabs-
kapital resultat aret I alt

Egenkapital 1. januar 2012 600.000 1.769.238 0 2.369.238
Arets resultat 0 (1.257.179) 750.000 (507.179)
Egenkapital 31. december 2012 600.000 512.059 750.000 1.862.059
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Pengestroemsopgorelse 1. januar - 31. december 2012

Note 2012 2011

kr. tkr.

Arets resultat (507.179) (572)
Reguleringer 635.360 1.267
Andring i driftskapital 963.754 368
Pengestroemme fra drift fer finansielle poster 1.091.935 1.063
Renteudbetalinger og lignende (393.704) (388)
Pengestremme fra driftsaktivitet 698.231 675
Kob af materielle anlaegsaktiver (18.500) (100)
Salg af materielle anlaegsaktiver 18.500 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 0 (100)
Tilbagebetaling af geld til kreditinstitutter (202.556) (177)
Nedbringelse af leasingforpligtelser (374.388) (415)
Pengestremme fra finansieringsaktivitet (576.944) (592)
Zndring i likvider 121.287 a7
Likvide beholdninger 118.253 (406)
Kassekredit (541.590) 0
Likvider 1. januar 2012 (423.337) (4006)
Likvider 31. december 2012 (302.050) 423)
Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger 148.608 118
Kassekredit (450.658) (541)
Likvider 31. december 2012 (302.050) 423)
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Noter til Arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lonninger

Pensionsforsikringer

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anleegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved athandelse

der fordeler sig saledes

Goodwill

Bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Tab/(gevinst) ved salg af materielle anleegsaktiver

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2012 2011
kr. t.kr.

1.925.347 1.724
224.409 246
46.305 51
71.948 64
2.268.009 2.085
7 7
8.000 15
754.970 971
6.314 0
769.284 986
8.000 15
89.806 89
665.164 882
6.314 0
769.284 986
436.780 468
436.780 468
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Noter til Arsrapporten

2012 2011
kr. tkr.
4 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat (177.000) (179)
(177.000) 179)
S Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2012 450.000
Kostpris 31. december 2012 450.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 430.750
Arets afskrivninger 8.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2012 438.750

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2012 11.250
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Noter til Arsrapporten

6 Materielle anlegsaktiver

Andre anlzeg,

Grunde og  driftsmateri-

bygninger el og inventar
Kostpris 1. januar 2012 4.493.433 7.066.148
Tilgang i arets lab 0 18.500
Afgang i arets lgb 0 (235.000)
Kostpris 31. december 2012 4.493 433 6.849.648
Opskrivninger 1. januar 2012 0 0
Arets opskrivninger 702.869 0
Opskrivninger 31. december 2012 702.869 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 1.061.176 3.958.122
Arets afskrivninger 89.806 665.164
Tilbageforte ned- og afskrivninger pé atheendede aktiver 0 (210.186)
Af- og nedskrivninger 31. december 2012 1.150.982 4.413.100
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012 4.045.320 2.436.548
Heraf finansielle leasingaktiver 0 272117
Heraf indgar leasede aktiver med:
Anskaffelsessum 0 1.454.788
Afskrivninger 0 1.182.671
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012 0 272.117

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt kr. 600. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke varet 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten
2012 2011
kr. t.kr
8 Hensattelse til udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 2.812 5
Materielle anlaegsaktiver 604.015 667
Omsatningsaktiver (187.701) 0
Skattemaessigt underskud til fremforsel (632.628) (521)
Overfort til udskudt skatteaktiv 25.797 0
0 151
Udskudt skat er afsat med 25% svarende til den aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 25.797 0
Regnskabsmaessig verdi 25.797 0
9 Langfristede galdsforpligtelser
Langfristet
Gezld geeld
1. januar 31. december Afdrag Restgzeld
2012 2012 nzeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 3.153.704 3.147.589 0 2.691.000
Kreditinstitutter 1.222.876 944.566 132.000 595.000
Leasingforpligtelser 644.381 139.961 184.000 0
5.020.961 4.232.116 316.000 3.286.000
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 31.12.2012 udger t.kr. 4.045.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 3.150 i pantsat produktionsanleg. Heraf er deponeret
ejerpantebreve for t.kr. 1.900 i ejendomme samt lgserepantebrev nom. t.kr 1.250 i produktionsanleg til

sikkerhed for bankgeeld.
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