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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.10.2012 - 30.09.2013 for
Tobiesen Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.09.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2012 -

30.09.2013.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Tjaaeborg, den 04.04.2014

Direktion

John N. Tobiesen
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Tobiesen Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Tobiesen Holding ApS for regnskabsdret 01.10.2012 - 30.09.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold

Grundlag for afkragftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfert i note 1 i &rsregnskabet er det en forudssgning for
selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaarende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med finansieringsbe-
hovet. Der foregér forhandlinger med banken om refinansiering, men forhandlingerne er endnu ikke afsluttet. En udvidel-
se af selskabets kreditfaciliteter er efter vores opfattelse ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for, at &rsregnskabet er
aflagt under forudsadning af fortsat drift.

Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
afkragftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2012 - 30.09.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Selskabet har aflagt &rsrapporten for sent i forhold til bestemmelserne i Arsregnskabslovens §138, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.



Tobiesen Holding ApS 4

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledel sesber ethingen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, som falge af betydeligheden af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for afkragftende konklusion, ikke er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 04.04.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i investering og formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 7.807 t.kr. efter skat mod et overskud pd 3.613 t.kr. sidste &r, hvilket af
ledel sen anses som utilfredsstillende. Resultatet er vassentligt negativt pavirket af dattersel skabernes nedskriv-
ning af tilgodehavender vedregrende grunde i udlandet.

Selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovens §119.

K apital beredskabet for det kommende &rs aktiviteter er vurderet og det er ledelsens forventning, at der opnas
en aftale med sel skabets bankforbindelse, sdledes at det nadvendige likvide beredskab er til stede for gennem-
farelsen af det kommende &rs drift. Der foregar forhandlinger med banken om refinansiering, men forhandlin-
gerne er endnu ikke afsluttet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug, andre driftsindtegter og eksterne omkost-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaardipapirer samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.



Tobiesen Holding ApS 8

Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 3 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaarende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlagysaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 1-3 &, dog maksimalt rest-
| gbetiden for de pagad dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalbosmaessi-
geindre vaadi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vaxdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til tilknyttede og associerede virksomheder med
negativ indre vaardi.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2012/13
2012/13 201112
Note Kr. Kr.
Bruttotab (837.805) (252.013)
Personal eomkostninger 2 (584.036) 0
Af- og nedskrivninger 3 (8.741) (285.620)
Driftsresultat (1.430.582) (537.633)
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (6.428.332) (1.043.477)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 557.113 380.143
Andre finansielle indtasgter 4 251.086 5.111.717
Andre finansielle omkostninger 5 (755.798) (300.172)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat (7.806.513) 3.610.578
Skat af ordinaat resultat 6 0 2.907
Aretsresultat (7.806.513) 3.613.485
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 96.600 0
Overfart resultat (7.903.113) 3.613.485
(7.806.513) 3.613.485
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Balance pr. 30.09.2013

Erhvervede lignende rettigheder
Goodwill
Immaterielle anlaggsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Omsaningsaktiver

Aktiver

2012/13 2011/12

Note kr. kr.
0 0

13.111 21.852

7 13.111 21.852
0 1.381.008

1.760.742 150.398

8 1.760.742 1.531.406
1.773.853 1.553.258

0 1.153.809

2.473.175 6.873.529

73.778 396.616

9 3.524 551.089
2.550.477 8.975.043

2.550.477 8.975.043

4.324.330 10.528.301
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Balance pr. 30.09.2013

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Hensadtel ser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Hensadtel ser vedrgrende associerede virksomheder
Hensatte forpligtelser

Bankgedd
Anden gadd
Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver
Going concern

Eventualforpligtel ser
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2012/13 2011/12

Note kr. kr.

125.000 125.000

(3.755.633) 4.147.480

(3.630.633) 4.272.480

3.707.328 0

0 67.743

3.707.328 67.743

4.209.857 6.110.867

37.778 77.211

4.247.635 6.188.078

4.247.635 6.188.078

4.324.330 10.528.301
1
10
11
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Egenkapitalopgerelse for 2012/13

Overfart

Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 4.147.480 4.272.480
Udbetalt ordinaat udbytte 0 (96.600) (96.600)
Aretsresultat 0 (7.806.513) (7.806.513)
Egenkapital ultimo 125.000 (3.755.633) (3.630.633)
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Noter

1. Going concern
Selskabet har tabt hele sin egenkapital.

K apital beredskabet for det kommende &rs aktiviteter er vurderet og det er ledelsens forventning, at der opnas
en aftale med selskabets bankforbindelse, sdledes at det nadvendige likvide beredskab er til stede for gennem-
farelsen af det kommende &rs drift. Der foregdr forhandlinger med banken om refinansiering, men forhandlin-
gerne er endnu ikke afdluttet.

2012/13 201112
Kr. Kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 580.750 0
Pensioner 2.700 0
Andre omkostninger til social sikring 586 0
584.036 0
2012/13 201112
Kr. Kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 8.741 285.620
8.741 285.620
2012/13 201112
Kr. Kr.
4. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 47.072 34.510
Renteindtasgter i gvrigt 204.014 182.008
Dagsvaadireguleringer 0 4.894.582
@vrige finansielle indtasgter 0 617
251.086 5.111.717
2012/13 201112
Kr. Kr.
5. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 320.510 300.172
Dagsveaadireguleringer 21.388 0
Gaddseftergivelse o.l. 413.900 0

755.798 300.172
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Noter
2012/13 201112
Kr. Kr.
6. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 0 (2.907)
0 (2.907)
Erhvervede
lignende
rettigheder Goodwill
kr. kr.
7. Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo 281.250 26.222
Kostprisultimo 281.250 26.222
Af- og nedskrivninger primo (281.250) (4.370)
Arets afskrivninger 0 (8.741)
Af- og nedskrivninger ultimo (281.250) (13.111)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0 13111
Kapitalande-  Kapitalande-
lei tilknytte- lei associe-
devirksom- redevirk-
heder somheder
kr. Kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.527.998 375.890
Tilgange 0 1.350.000
Afgange 0 (42.000)
Kostprisultimo 7.527.998 1.683.890
Nedskrivninger primo (6.146.990) (225.492)
Andel af drets resultat (6.437.252) 614.809
Arets nedskrivninger 0 (79.475)
Andre reguleringer 5.056.244 (248.602)
Tilbagefarsel ved afgange 0 15.612
Nedskrivninger ultimo (7.527.998) 76.852
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0 1.760.742
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Noter

Dattervirksomheder:

Investeringssel skabet af 15. juni 2006 ApS
Koh Naka Island Resort ApS

Ream Invest ApS

Associerede virksomheder:
UFO Travel Group ApS
Miklo Holding ApS
VivaTours ApS

OY-CSD ApS

Kronings ApS

Tourpag ApS

9. Tilgodehavende sel skabsskat

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Esbjerg ApS 100,00
Esbjerg ApS 100,00
Esbjerg ApS 100,00
Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Esbjerg ApS 50,00
Esbjerg ApS 50,00
Arhus ApS 33,00
Esbjerg ApS 25,00
Esbjerg ApS 30,00
Ringkabing ApS 50,00

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning og hadter derfor solidarisk med de gvrige sam-
beskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat fra og med indkomstaret 2013. Den samlede selskabsskat er

forelabigt opgjort til O t.kr.

10. Eventualfor pligtel ser

Der er afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for tilknyttede virksomheders og associerede virksomheders

mellemvaarender med pengeingtitutter, i alt 5.598 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.
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Noter

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgadd er deponeret kapitalandele i associerede virksomheder med en bogfert vaadi pa
1.761 t.kr.



