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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 for Investeringssel skabet RS ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 29/05/2015

Direktion

Per Hgholt
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei INVESTERINGSSEL SKABET RS ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for INVESTERINGSSEL SKABET RS ApS for regnskabsdret 1. januar 2014
- 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

CVR-nr. 25571347



Side 6 af 15

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 29/05/2015

Jacob F. Christiansen Kaare von Cappeln

Statsaut. revisor Statsaut. revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at besidde aktier i Royal Scandinavialnvest A/S. Royal Scandinavia Invest A/S er
holdingsel skab for Royal Scandinavia A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultat udger et underskud pa 8.979 t. DKK, og kan henfarestil vaardiregulering af
vaadiansadtelsen af portefaljesel skabet.

Saerligerisici - driftsrisici og finansiellerisici

Selskabets formal er investering i et portefeljeselskab. En vassentlig risikofaktor er derfor aandringen i
vaadien af portefaljesel skabet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaagter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes og alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening indregnes i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som méleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopger else

Resultat af kapitalandelei associer et virksomhed
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under "Indtasgter af
kapitalandele i associeret virksomhed".

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renter.

Skat af aretsresultat

Skat af drets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
egenkapitaltransaktioner.

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen med virkning fra
det tidspunkt, hvor aandringen er vedtaget.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei associer et virksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed indregnes og méales efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associeret virksomhed" den forholdsmaessige gjerandel
af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaadi.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associeret virksomhed henlaggges - i det omfang den regnskabsmaessige
vaadi overstiger anskaffel sessummen - via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaadis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres
med andre egenkapitalbevasgel ser i den associerede virksomhed.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -for pligtelser
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil
nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 25571347
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Note 2014 2013
kr. kr.
AdministrationSOMKOSININGEr ......cccvveiieiiiciee e 1 -16.849 -49.881
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder 2 -8.962.522 74.652.833
Resultat af ordinaer primaar drift .......cccocveeeiieie s -8.979.371 74.602.592
Andrefinansielle iINAtaagter ..........cccveveeeieciee e, 3 0 11.455
@vrige finansielle OMKOSENINGES .......ccccvevererere e 4 0 -1.136
Ordinaat resUltat FAr SKAL ...ooveeeeeeeeeeeeeee e eeeeee s -8.979.371 74.613.271
SKat & AretS TESUITAL ....veeveeeeeeeeeeeeeee et e et e eeeeeeeeseeeeeeeeseeeeereeseeeeseeeseneans 0 0
AT EES TESUITAL .ottt ettt et e e e eeeeeans -8.979.371 74.613.271
Fordlag til resultatdisponering
Fored det ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ......... 0 209.000.000
OVEITAIE TESUITAL ..ot e e e et e e e e e e e e eeneeeeean -8.979.371 -134.386.729
L A0 oo ————— e e e e e e e —————————— e aaa—— -8.979.371 74.613.271
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoccvvveeiieiiecieecinen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSaKtIVEr 1 @lt ..o

Likvide beholdninger ........ccooiiiiie i

OmMsaatNiNGSAKTIVEr T AT ..o

Aktiver i alt

Note

2014
kr.
35.406.000

35.406.000

35.406.000
676.343
676.343

36.082.343
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2013
kr.
44.368.522

44.368.522

44.368.522
692.192
692.192

45.060.714
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

e IS AV < ST | |

ANEN QaHA ..o

Note 2014
kr.

6 80.000
35.791.343

7 35.871.343
211.000
211.000

211.000

36.082.343
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2013

kr.

80.000
44.770.714

44.850.714
210.000
210.000

210.000

45.060.714
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Noter

1. Administrationsomkostninger
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

Der er ikke udbetalt lenninger eller honorarer til direktionen i Investeringssel skabet RS ApS.

2. Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

2014 2013
Modtaget udbytte, associerede virksomheder 0 210.011.311
Veaadiregulering, associerede virksomheder 0 -210.016.478
Andel af resultat efter skat, associerede virksomheder -8.962.522  74.658.000

-8.962.522  74.652.833

3. Andrefinansielle indtaggter

2014 2013
Andre finansielle indtasgter 0 11.455
0 11.455

4. @vrige finansielle omkostninger
2014 2013
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger 0 1.136
0 1.136
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt
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Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 236.537.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 236.537.000
Nettoopskrivninger primo -192.168.478
Andel i dretsresultat jf. note -8.962.522
Valutakursregulering mv. 0
Udloddet udbytte 0
Nettoopskrivninger ultimo -201.131.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 35.406.000
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
. . : Arets
Navn, retsform og hjemsted (T. DKK) Ejerandel Egenkapital resultat
Royal Scandinavialnvest A/S, Frederiksberg 29,58% 119.700 -30.200
6. Registreret kapital mv.
Anpartskapitalen bestar af 80.000 anparter a1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
Kr.
Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Anpartskapital 01.01.10 109.910.782
Nedsadtel se af anpartskapital 02.04.13 -109.830.782
Anpartskapital ultimo 80.000
7. Egenkapital i alt
Anpartskapital Overfert resultat lalt
kr. kr. kr.
Saldo primo 80.000 44.770.714 44.850.714
Arets resultat 0 -8.979.371 -8.979.371
Egenkapital ultimo 80.000 35.791.343 35.871.343
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8. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

LD Equity 1 K/S, Gammeltorv 18, 1457 K gbenhavn K

Pensionskassen for Sygeplejersker og Lasgesekretager, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup
Pensionskassen for Sundhedsfaglige, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup

Pensionskassen for Socialrédgivere, Social peadagoger og K ontorpersonale, Tuborg Boulevard 3,
2900 Hellerup

Agentum Secondary AS, Bradbenken 1, 5835 Bergen, Norge
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