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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Zat Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. juni 2022

Direktion:

Ole Krebs Sgrensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Zat Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zat Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje vaerdipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

BRUTTOTAB.....eiiitiiiiiiiiiiiteiiteeeeiteeieeaeeaneenaeaneeaneens
Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees
Andre driftsomkostninger......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiiitiiteeeeiteeiteaeeaneeneeaneeanaens
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter......ccvviviiiiiiiiiiiiiii i eereiieeeeees
Finansielle omkostninger.......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiieee,
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiinieeieeneenneeanaens

SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiiennenennnnens
OVerfart resuUltat....c.oeveiiiii i it iee i eeeneeeeaas

DECEMBER

Note

2021
kr.

-441.518
-243.873
-83.620
-271.243
-1.040.254
-484.001
10.658.916
-101.688
9.032.973
-435.112

8.597.861

2.000.000
6.597.861

8.597.861

2020
kr.

-726.553
-243.742
-96.064

0
-1.066.359
0

4.892.616
-1.241.941
2.584.316
203.806

2.788.122

1.000.000
1.788.122

2.788.122
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccoeevvviinnne...
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 5

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn...
Kapitalandele i associerede virksomheder...........cc.cccooeeeeen..
Andre Vaerdipapirer.....eeeeeiiee i iiiiietreeiieereeaneeeeaaannnees
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn. 6

ANLZEGSAKTIVER ....ciiiiitiiiiiiei et eeeiieeieenneenaeaneennens
Udskudt skatteaktiV.....veeeieiriieiriiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeenns
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Tilgodehavende selskabsskat.......ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiinninnn.n.
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiieieenennnneennns
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre Vaerdipapirer....coiieeiie i i e 7
Vardipapirer.....cocuiiiiiiiii i e

[ Q7 s [=] P
OMSZETNINGSAKTIVER ....ueritiiiii i i iiineeeens

AKTIVER....cooiiiiiiii

PASSIVER

Anpartskapital....oooiiieiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud........coviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..covviniiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ottt

ViV aa (S = 2= <1 (o K PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoovviiiiiiiiiiinnna.

GALDSFORPLIGTELSER........ccouiiiiiiiiiiiiiniiiiniinnaenaes

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

2021
kr.

651.612
651.612

0

1
16.527.560
0

4.710.244
21.237.805

21.889.417
997.894
1.749.396
691.279
1.800
3.440.369

11.316.453
11.316.453

156.747

14.913.569

36.802.986

125.000
31.089.685
2.000.000

33.214.685

0
0

1.490.832
50.000
2.047.469
3.588.301
3.588.301

36.802.986

2020
kr.

1.277.975
1.277.975

100.000
484.002
15.579.490
1.200.000
4.591.620
21.955.112

23.233.087
1.433.006
1.306.371

404.207
1.800
3.145.384

5.170.015
5.170.015

326.347

8.641.746

31.874.833

125.000
24.491.823
1.000.000

25.616.823

235.883
235.883

2.566.054
60.002
3.396.071
6.022.127
6.258.010

31.874.833
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EGENKAPITALOPGORELSE
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2021......cccevviiiiiiieiiiiiinnnnnn. 125.000 24.491.824 1.000.000 25.616.824
Forslag til resultatdisponering..........c.ccoeeviviiinnne.n. 6.597.861 2.000.000 8.597.861
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ocoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeen, -1.000.000 -1.000.000

Egenkapital 31. december 2021..............cccveneen. 125.000 31.089.685 2.000.000 33.214.685
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e uuueetieeeieeeeeeennneeereennaneesessnnneesesonnnnesenns
Andre omkostninger til social STKring........ccoeeeviiiiinieininnnn,

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder.........

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.....................
Finansielle indtaegter i avrigt......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnn,

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........cceeviiiiniiiiiiiiiiiiiiinnennnn.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......ccccovieiiiiiineennannnns
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............
Arets afsKriVNINGEr . .uovviiieieiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2021...........c...c........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021....................

2021

kr.

2

238.864
5.009

243.873

-484.001

-484.001

14.727
10.644.189

10.658.916

435.112

435.112

2020

kr.

2

238.864
4.878

243.742

0
4.892.616

4.892.616

-203.806

-203.806

Andre anleeg,

driftsmateriel og

inventar

1.471.532
48.500
-846.556
673.476

193.557
-255.313
83.620
21.864

651.612

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Under finansielle anlaegsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:
Unoterede aktier
Dagsvaerdi 31. december 2021 ....ciieiieiiiiiiiieeeieiiieeeeeenneeeeeennneeessannnns 16.527.560
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........veviinirieiininininiiiiinennees 5.513.770
Andre vardipapirer 7
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:
Bersnoterede
vaerdipapirer
Dagsvaerdi 31. december 2021 ....ciieiieiiiiiiiieeeieiiieeeteenneeeeeennnaeessennnns 4.722.820
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........o..veviiuieieiininininiieiinennnes 880.169
Langfristede gaeldsforpligtelser 8
31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
BanKlan........coeueiiiiiiiiiiieeee e 0 0 0 341.483
0 0 0 341.483
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Selskabet er deltager i et K/S, hvor selskabets samlede tilsagn udger 600.000 euro. Der er pr.
31. december 2021 indbetalt 147.629 euro.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Af selskabets andre vaerdipapirer pa 16.528 tkr. ligger 1.803 tkr. til sikkerhed for gaeld i
associeret virksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Zat Invest ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8ar 0-30%
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse
males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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