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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025 for Atlantic
Invest PE ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 27. april 2026

Direktion

Christian Philip Levin
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Atlantic Invest PE ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Atlantic Invest PE ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Atlantic Invest PE ApS - Arsrapport for 2025 4



Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse ri-
sici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere
end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadan-
ne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allered, den 27. april 2026

Piaster Revisorerne

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Steen Dahl Andersen

statsautoriseret revisor
mne29455
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Selskabsoplysninger
Selskabet Atlantic Invest PE ApS
Tuborg Havnevej 18
2900 Hellerup
CVR-nr.: 37 84 14 47
Stiftet: 1.juli 2016
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Christian Philip Levin
Revision Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8
3450 Allered
Modervirksomhed Atlantic Invest A/S
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er udelukkende at investere i vaerdipapirer mv. (kapitalandele, investeringsbeviser,
obligationer, udlan og andre fordringer (herunder pengeinstitutindestdender og kontanter) og rettigheder
over disse samt finansielle kontrakter som navnt i kursgevinstloven og rettigheder over disse).

Selskabet er et investeringsselskab iht. Aktieavancebeskatningslovens § 19, hvorfor selskabet ikke betaler
selskabsskat, men skatten betales af selskabets ejere.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Dagsverdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde pavirkes af udviklingen i
dagsveerdien af de pagaldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til brug for verdiansattelse af
portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selskabets branche, markedsposition og
indtjeningsevne, og derudover pavirkes dagsverdien af makroskonomiske og finansielle forhold. Savel
egenkapitalen som resultatet er folsomt over for udsving i verdien af Selskabets investeringer i unoterede
private equity fonde.

Selskabet har modtaget en tilbagetredelseserklaering fra moderselskabet samt et tilsagn om tilfersel af
likvider til dekning af lebende omkostninger og capital calls.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2025 2024
Bruttotab -22.977 -44.020
Andre finansielle indtaegter 1.834.945 5.795.396

4 @vrige finansielle omkostninger -2.257.532 -1.620.466
Resultat for skat -445.564 4.130.910
Arets resultat -445.564 4.130.910
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 4.130.910
Disponeret fra overfort resultat -445.564 0
Disponeret i alt -445.564 4.130.910
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2025 2024
Omsztningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 42.270.002 35.221.186
Verdipapirer i alt 42.270.002 35.221.186
Likvide beholdninger 1.912.044 928.377
Omszetningsaktiver i alt 44.182.046 36.149.563
Aktiver i alt 44.182.046 36.149.563
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Balance 31. december

Passiver
Note 2025 2024

Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overfort resultat 17.845.468 18.291.032
Egenkapital i alt 17.895.468 18.341.032
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 2.791
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 14.850
Geeld til tilknyttede virksomheder 26.271.578 17.790.890
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 26.286.578 17.808.531
Geldsforpligtelser i alt 26.286.578 17.808.531
Passiver i alt 44.182.046 36.149.563

1 Forudsztning for fortsat drift

2 Usikkerhed ved indregning eller maling

3 Medarbejderforhold

5 Oplysninger om dagsveerdi

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska-

pital Overfert resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2024 50.000 14.160.122 14.210.122
Arets overforte overskud eller underskud 0 4.130.910 4.130.910
Egenkapital 1. januar 2025 50.000 18.291.032 18.341.032
Arets overforte overskud eller underskud 0 -445.564 -445.564
50.000 17.845.468 17.895.468
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Noter

1. Forudsztning for fortsat drift

Selskabet har modtaget en tilbagetreedelseserklaering fra moderselskabet samt et tilsagn om
tilfersel af likvider til deekning af lebende omkostninger og capital calls.

2. Usikkerhed ved indregning eller méling

Dagsveardien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde pavirkes af
udviklingen i dagsvaerdien af de pageldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til brug
for vaerdiansattelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i
selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes dagsvardien af
makrogkonomiske og finansielle forhold. Savel egenkapitalen som resultatet er felsomt over for
udsving i veerdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

2025 2024
3.  Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 1.010.445 684.265
Andre finansielle omkostninger 1.247.087 936.201
2.257.532 1.620.466
5.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
verdipapirer
og kapital-
andele
Dagsvardi 31. december 42.270.002
Arets urealiserede &ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 665.500
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Noter

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklédn. De tilknyttede virksomheders bankgald udger pr. 31.
december 2025 i alt xx t.kr.

Selskabet har via investeringsaftaler en samlet forpligtelse pa 89 mio.DKK. Restforpligtelsen
udger ca. 45 mio.DKK
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Atlantic Invest PE ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-

pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta mv.

Skat af drets resultat
Selskabet er et investeringsselskab iht. Aktieavancebeskatningslovens § 19, hvorfor selskabet ikke betaler
selskabsskat, men skatten betales af selskabets ejere.

Balancen

Veardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele under omsatningsaktiver males til dagsveardi (berskurs) pa balancedagen.
Unoterede kapitalandele males til kostpris.

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede private equity fonde. Investeringerne males ved
forste indregning til kostpris og males efterfolgende til dagsverdi med lebende indregning af
dagsveerdiregulering i1 resultopgerelsen. Investeringerne vardiansettes pd baggrund af den senest
modtagne rapportering fra de respektive fonde, som er baseret pa anerkendte verdiansattelsesmetoder og
teknikker i branchen. Rapporteringen fra fondene indeholder en verdiansattelse af private equity fonden,
hvorfra verdien af Atlantic Invest PE ApS' andel af den pagaeldende fond bestemmes.

Op- eller nedskrivninger af investeringerne i unoterede fonde foretages, nar der fra de underliggende
fonde rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og nedskrivninger af investeringerne
samt atholdt management fee og andre omkostninger. Verdien af fonden reguleres for eventuel skyldig
eller hensat carry til private equity selskabet.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geaeldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket s@edvanligvis svarer til nominel veerdi.
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