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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Total Wind Equipment ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 20. marts 2013

Direktion

Jens Nygaard Laursen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Total Wind Equipment ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Total Wind Equipment ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ejstrupholm, den 20. marts 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..coeeevuveennn..
Arets resultat..........ccooveeeveieeeeieieeen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........ccooeevieiiiiiiiiiii

Nogletal
Bruttomargin..........ccccoeveviiieiiiiiiin e
(bruttoresultat i % af omsaetning)

Overskudsgrad............cooevvieiiiiiiiiieeinnn,
(driftsresultat i % af nettoomsaetning)

Afkastningsgrad...........ccooooeiiiiiniiiinnnnnns,
(driftsresultat i % af gns. balancesum)

Egenkapitalandel (soliditetsgrad)............
(egenkapital i % af aktiver, ultimo)

2012
tkr.

16.247
3.956
-3.118
839
547

16.076
110.611
879

67,6

16,5

3,7

0,8

2011
tkr.

21.062
4.426
-4.101
325
244

55.959
105.147
332

74,5

15,7

4,2

0,3

2010
tkr.

16.264
2.148
-2.102
46

35

0
105.979
88

75,3

9,9

2,5

0,1

2009
tkr.

15.100
3.389
-3.213
176
132

69.145
53

77,9

17,5

4,6

0,1

2008
tkr.

15.078
4.548
-4.478
71

53

78.360
-78

80,1

24,2

7,0

-0,1

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for arene 2010-2011 hvor regnskabsaret omfatter

15 maneder.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er udlejningsvirksomhed af maskiner og udstyr til vindmglleopsaetning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kraner har en forventlig levetid pa over 20 ar. Brugstiden er i regnskabet sat til mellem 10-
15 ar. Scrapvaerdien er fastsat ud fra tidligere ars erfaringer, samt udtalelse fra eksterne forhandlere
af mobilkraner. Ifglge sagens natur kan der vaere vaesentlig usikkerhed knyttet til savel brugstid, som
scrapvardi efter mere end 10 ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes af ledelsen som tilfredsstillende. Der har i arets leb ikke vaeret vaesentlige
andringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Total Wind Equipment ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da sidste ar
er en omlagningsperiode pa 15 maneder, mens indevaerende ar daekker 12 maneder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
BLOKVOZNE MV..titininiieeteteneninteeeeeetetereneneneeeeeesesesenenenensasasesenenens 1-6 ar 0-20%
1 1] PO PP 3-10 ar 0-50%
VAIAULOS. c v venenenetetettenet et et et e e enasesesaeenenasasasasneneneseranasenenenns 2-6 ar 0-45%
Containere, vaerktaj og kontorinventar Mv.......cceeviiiiiiiiiiiiiiiieniieennnns 3-5ar 0-24%

Ved andring i afskrivningsperioden eller ved reduktion i scrapvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet, som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabets har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
”Anbefaling & Nggletal”. Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccuciuiiiiinieieeeneeneeneeneanans
Af- 0g Nedskrivninger.......ccviiiiiiiiiiiiiiiii e,
DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiiiiieieieieeieeneeneeneeneenans

Finansielle indtagter.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiee e,
Finansielle omKostninger.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiieenenneenennnns

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiiiiieeeeennnnaeees
SKat af Arets resULtat....o.eveeeriiriinierieriineineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...cviniiiiiiieeiieeiie et et e e e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicreeeeees

Note 2012
kr.

16.247.029

-12.290.881

3.956.148

7.053
1 -3.124.665

838.536

2 -291.884

546.652

546.652

546.652

10

2011
kr.

21.061.688

-16.635.677

4.426.011

22.533
-4.123.433

325.111

-81.278

243.833

243.833

243.833
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER.

Fremstillede feerdi
Varebeholdninger

gvarer og handelsvarer...........ccccvvveviinnen..

Tilgodehavender fra salg .....covveeieiieiiiiieiiiiiiieinenenneeeennens
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Periodeafgraensnin
Tilgodehavender..

Likvider.............

o2 010 1] 1<

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin e

AKTIVER............

2012
kr.

Note

103.781.467

3 103.781.467

103.781.467

3.304.804
3.304.804

40.726
750.928
2.546.562
81.817
3.420.033
104.799
6.829.636

110.611.103

11

2011
kr.

102.962.894
102.962.894

102.962.894

0
0

117.698
241.477
843.515
634.067
1.836.757
347.654
2.184.411

105.147.305
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiiiiiiiiiiiieiiiieiiieenieenaeeaes
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccoveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeens

Leasingforpligtelser......cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiieiinna...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovvvviiiiiinniiinnnen.,
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............ccooueen..
Geeld til tilknyttede selskaber.......coovviiiiiiiiiiiiiiinenannn..
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviviiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2012
kr.

125.000
753.703

878.703

977.535

977.535

66.689.414
66.689.414

15.199.764
843.993
25.809.570
212.124
42.065.451

108.754.865

110.611.103

12

2011
kr.

125.000
207.051

332.051

358.420

358.420

76.769.914
76.769.914

12.965.447
434.192
13.807.744
479.537
27.686.920

104.456.834

105.147.305
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NOTER
2012 2011
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 507.006 612.764
Renteomkostninger i @Vrigt......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenaees 2.617.659 3.510.669

3.124.665 4.123.433

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -327.230 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 619.114 81.278
291.884 81.278

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPris 1. JANUAT 2012, ... ueiiittieieteeneerenneeeenneeeaneeeesnnesennsesennsesonnssnnnes 145.723.932
TN et tetetett ittt et et eet et et e et eateateaueaneaneaneaneaneaneaneeneenaeneeneeneenenn 16.076.495
F N T o« S PP -10.779.723
Kostpris 31. december 2012........ccuiiitiiitiiitiineaiteeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 151.020.704
Afskrivninger 1. Januar 201 2. . coiiriiiii ittt et eeiereiaeeaeiaeeaanas 42.761.038
Afskrivninger solgte aKtiVer.....cvvviiriiiiiiii i ei e ereeeenaeennas -7.948.211
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiitii ettt aeaee 12.426.410
Afskrivninger 31. december 2012.......coiiiiiiiiiiiii i e e 47.239.237
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012.......c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannen. 103.781.467

Vardien af indregnede materielle anlaegsatkiver, der ikke ejes af selskabet: 95.042 tkr.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2012......veviinviiiiniiiinenennnenannn, 125.000 207.051 332.051
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 546.652 546.652
Egenkapital 31. december 2012..........ccccevviiinennnen.. 125.000 753.703 878.703

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2012 31/12 2012 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser............... 89.735.361 81.889.178 15.199.764 16.225.621

89.735.361 81.889.178 15.199.764 16.225.621

Eventualposter mv.
Selskabet har kautioneret for koncernforbundne selskabers totale mellemvaerende med
pengeinstitut. Pr. 31. december 2012 havde selskaberne en kreditramme pa 36,0 mio. kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant pa 4.000
tkr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer, varelagre, driftsmateriel mv., drivmidler
mv. og goodwill mv. Aktiverne er i regnskabet opfart til 14.632 tkr.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2012
udggr 95.042 tkr., er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser er pr. 31.
december 2012 opgjort til 81.889 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kraner har en forventlig levetid pa over 20 ar. Brugstiden er i regnskabet sat til
mellem 10-15 ar. Scrapvaerdien er fastsat ud fra tidligere ars erfaringer, samt udtalelse fra
eksterne forhandlere af mobilkraner. Ifglge sagens natur kan der vaere vaesentlig usikkerhed
knyttet til savel brugstid, som scrapvaerdi efter mere end 10 ar.
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