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LEDELSESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for N. Holmgaard Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse

for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 4. april 2013

Direktionen:

Nina Holmgaard



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER 3

Til kapitalejerne i N. Holmgaard Holding ApS:

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for N. Holmgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yder-ligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlagger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion:

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet:

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1 i arsregnskabet vedrgrende
usikkerhed forbundet med veerdiansettelsen af tilgodehavender hos selskabets ledelse, der i
balancen er optaget til kr. 454.117.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold:

Uden at modificere vores konklusion skal vi henlede opmarksomheden pa, at selskabet i
strid med Selskabslovens bestemmelser har ydet Ian til selskabets ledelse, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetning:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 4. april 2013
Leaegard Revision

Kurt Laegard
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING 5

Hovedaktivitet:

N. Holmgaard Holding ApS' hovedaktivitet er at eje og administrere aktier og anparter samt
foretage enkeltstaende forretningsmaessige dispositioner med tilknytning hertil.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret en positiv indtjening og har saledes
indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Seerlige forhold:

Der henvises til note 1 i arsregnskabet vedrgrende usikkerhed forbundet med
veerdiansettelsen af tilgodehavender.

Heendelser efter regnskabsarets udlgb:

Der er ikke indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udlgb, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2012.
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Arsregnskabet for N. Holmgaard Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

De vasentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til sidste
ar, er omtalt nedenfor.

ANDRING | SAMMENLIGNINGSTAL:

Sammenligningstal er &ndret saledes at kapitalandele i tilknyttede virksomheder er forgget
med kr. 192.794. /ndringen skyldes, at sammenligningstal indeholdt en fejl, som bevirkede
at regnskabet ikke gav et retvisende billede af selskabets aktiver. £ndringen i
sammenligningstallene pavirker egenkapitalopgarelsen for sidste regnskabsperiode med en

forggelse af reserve for nettoopskrivninger pa kr. 192.794.

Bortset fra ovennavnte er sammenligningstal usendret.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN:

Nettoomseetning:

Nettoomsatningen omfatter arets fakturerede og leverede salg med fradrag af afgivne rabatter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AKTIVER:

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 20%
Smaanskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.
Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er i modervirksomhedens balance malt til den
forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdier,
reguleret for interne gevinster og tab.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring

I udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geldsforpligtelser:

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note 2012 2011
BRUTTOFORTJENESTE 488.892 311.857
INDTJENINGSBIDRAG 488.892 311.857
Afskrivninger -10.400 -15.200
RESULTAT F@R FINANS. POSTER 478.492 296.657
3 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder 287.302 84.820
Finansielle indtaegter 9.045 28.349
Finansielle omkostninger -8.055 -9.968
RESULTAT F@R SKAT 766.784 399.857
2 Skat af arets resultat -121.456 -81.250
ARETS RESULTAT 645.328 318.607
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 96.600 96.600
Reserve for nettoopskrivninger 287.302 84.820
Overfart overskud 261.426 137.188
DISPONERET I ALT 645.328 318.607
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AKTIVER

Note 31/12 2012 31/12 2011
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 36.400 46.800
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER 36.400 46.800

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 645.952 385.589

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 66.938 0
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 712.890 385.589
ANLAGSAKTIVER 749.290 432.389
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 173.018 16.510
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 18.686

1,4  Tilgodehavender hos virksomhedstagere og ledelse 454,117 500.305
Periodeafgraensningsposter 0 40.000
TILGODEHAVENDER 627.134 575.501
LIKVIDE BEHOLDNINGER 245.721 3.555
OMSATNINGSAKTIVER 872.856 579.056
AKTIVER | ALT 1.622.146  1.011.444
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PASSIVER

Note 31/12 2012 31/12 2011

5 Virksomhedskapital 80.000 80.000

5 Reserve for nettoopskrivninger 592.890 305.589

5 Overfart overskud 694.432 433.006

5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 96.600 96.600
EGENKAPITAL 1.463.922 915.194
Henseettelse til udskudt skat 381 75
HENSATTE FORPLIGTELSER 381 75
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.506 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 55.862 0
Selskabsskat 25.150 81.175
Anden geld 72.325 15.000
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 157.843 96.175
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT 157.843 96.175
PASSIVER | ALT 1.622.146  1.011.444

Vasentlige usikkerheder



NOTER 12

1 Vasentlige usikkerheder

Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vardiansattelsen af tilgodehavende hos
selskabets ledelse, der i balancen er optaget til kr. 454.117.

2 Selskabsskat og udskudt skat 2012 2011
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 121.150 81.175
Regulering af udskudt skat 306 75
SKAT AF ARETS RESULTAT 121.456 81.250

3 Finansielle anleegsaktiver
Navn Hjemsted Ejerandel Avrets resultat Egenkapital

Tilknyttede virksomheder:
Power To People ApS Roskilde 50,0% 260.364 645.952

Associerede virksomheder:
Konceptbolsjefabrikken Ap< Roskilde 50,0% 53.876 133.876

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos ledelsen og kendte virksomhedsdeltagere udger:

Tilgode-

havender
Direktion 454117
| ALT 454.117

Tilgodehavender hos ledelsen er i indevarende regnskabsar forrentet efter geeldende
lovgivning med 10,05% p.a.
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5 Egenkapital 2012 2011

VIRKSOMHEDSKAPITAL
Anpartskapital 80.000 80.000

I ALT 80.000 80.000

RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNINGER

Overfart fra tidligere ar 305.589 220.769
Arets opskrivninger 287.302 84.820
I ALT 592.890 305.589
OVERF@ZRT OVERSKUD

Overfart fra tidligere ar 433.006 295.818
Overfart af arets resultat 261.426 137.188
I ALT 694.432 433.006

HENLAGT TIL UDBYTTE

Overfart fra tidligere ar 96.600 96.600
Udbetalt udbytte -96.600 -96.600
Forslag til arets resultatfordeling 96.600 96.600
I ALT 96.600 96.600

EGENKAPITAL | ALT 871.032 609.606




