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Danish Trade & Finance Company ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2020 for Danish Trade & Finance Company ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar

- 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 29. juni 2021

Direktion

Horst Alfons Gassmann
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Danish Trade & Finance Company ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Danish Trade & Finance Company ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Trade & Finance Company ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Z\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &arsregnskabet'. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Veesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen er bevidst om selskabets forpligtelser overstiger selskabets
aktiver pa statustidspunktet. Det er ledelsens overbevisning, at de ledelsesmaessige tiltag foretaget for at
@ge indtjeningen i selskabet vil medfgre, at selskabet opnar en positiv indtjening for det kommende ar.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortsaette driften.
Selskabets kapitalejer har givet tilsagn om ikke at forlange sit tilgodehavende pa tkr. 16.724 indfriet de
kommende 12 maneder. Endvidere giver den Igbende drift positiv likviditet til at kunne servicere den
gvrige geeld samt evt. kommende investeringer. Pa denne baggrund er arsrapporten aflagt med antagelse
om fortsat drift. Vi har pd denne baggrund ikke modificeret vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wgkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Danish Trade & Finance Company ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfagrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 29. juni 2021
Fischer & Kragh ApS

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 38392867

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
mne31483
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Danish Trade & Finance Company ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af handel og investering.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende og er steerkt pavirket af nedskrivning af varebeholdninger til
videresalg pa tkr. 3.000.

Selskabet har grundet det negative resultat i regnskabsaret stadig tabt hele egenkapitalen. Arsrapporten
er aflagt under forudseetning om fortsat drift. Ledelsen forventer et forbedret resultat for det kommende ar.
Ledelsen er bevidst om selskabets forpligtelser overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet. Det er
ledelsens overbevisning, at de ledelsesmaessige tiltag foretaget for at gge indtjeningen i selskabet vil
medfare, at selskabet opnar en positiv indtjening for det kommende ar.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortsaette driften.
Selskabets kapitalejer har givet tilsagn om ikke at forlange sit tilgodehavende pa tkr. 16.724 indfriet de
kommende 12 maneder. Endvidere giver den Igbende drift positiv likviditet til at kunne servicere den
gvrige geeld samt evt. kommende investeringer. Pa denne baggrund er arsrapporten aflagt med antagelse
om fortsat drift.

Selskabet erhvervede den 9. maj 2018 grunde og bygninger beliggende Rolles Mgllevej, Lunderskov for i
alt tkr. 13.500. Bygningerne er fuldt udlejet og vil bidrage positivt til selskabets indtjening i fremtiden.

Vi henviser til note 1 i arsregnskabet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har
ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store
samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuveerende ikke direkte bergrt af de gennemfarte
restriktioner.

Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfgrer yderligere tiltag for at
daemme op for smittespredningen, kan de samfundsgkonomiske konsekvenser blive markante. | et sadant
scenarie kan selskabet ogsa blive pavirket negativt. Myndighederne har dog allerede planlagt flere
gkonomiske stattetiltag, og det ma forventes at der gennemfgres yderligere stgttetiltag, som i tilfeelde af et
laengerevarende udbrud kan afbgde konsekvenserne af restriktionerne.

Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen belgbsmaessig opggrelse af den gkonomiske
konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pa nuveerende tidspunkt.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

BRUTTOTAB

Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver ......ccccceveveiennnee.

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtaegter.......ccevvceeeeceenennns
Andre finansielle omkostninger ........cccccceeuuee..

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat........coceeeeeerveeeceeriercnenne

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.....eveeveeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

DISPONERET | ALT
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2020 2019
-1.325.073 -429.831
-240.000 -240.000
-1.565.073 -669.831
0] 7.663

-493.801 -516.206
-2.058.874 -1.178.374
-1.200 0]
-2.060.074 -1.178.374
-2.060.074 -1.178.374
-2.060.074 -1.178.374




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Grunde 0g bygniNger .....ccvvvevvevirveeeneiieeneens
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse.....

Materielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Aktiver bestemt for salg .....cccovrveeeiiirieennnn.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender .......ccccceeeeccveeeeenenienes

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2020 2019
19.194.582 19.434.582
173.476 90.000
19.368.058 19.524.582
19.368.058 19.524.582
736.750 4.109.139
904.153 968.736
50.000 130.262
954.153 1.098.998
3.095.922 832.372
4.786.825 6.040.509
24.154.883 25.565.091




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Virksomhedskapital.....c..ccoceeeveeninieennsieeennens
Overfart resultat.......coocceeeveeecennieenecee e

EGENKAPITAL

DEPOSITA .eevirieeieter et
ANden gald ...
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse......

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede

gaeldsforpligtelSer ...,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .......
ANnden gaeld ......uiieei i
Periodeafgraensningsposter........ccceccceeeeceeeenn.
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse......

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019
10.200.000 10.200.000
-20.072.935 -18.012.861

-9.872.935 -7.812.861
281.250 0
10.472.091 11.378.755
16.723.525 16.723.525
27.476.866 28.102.280
1.975.641 1.944.335
49.000 85.000
2.407.360 1.259.643
971.915 894.279
1.147.036 1.092.415
6.550.952 5.275.672
34.027.818 33.377.952
24.154.883 25.565.091




Danish Trade & Finance Company ApS

EGENKAPITALOPGARELSE

2020 2019
Virksomhedskapital Primo ....cccceeccceeeeeceeeeeceier e e e eseee e 10.200.000 10.200.000
Virksomhedskapital ultimo 10.200.000 10.200.000
Qveﬁrart resultat, Primo ... e -18.012.861 -16.834.487
Arets resultat ... -2.060.074 -1.178.374
Overfart resultat ultimo -20.072.935 -18.012.861
EGENKAPITAL -9.872.935 -7.812.861
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Danish Trade & Finance Company ApS

NOTER

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har grundet det negative resultat i regnskabsaret stadig tabt hele
egenkapitalen. Z\rsrapporten er aflagt under forudsaetning om fortsat drift. Ledelsen
forventer et forbedret resultat for det kommende ar. Ledelsen er bevidst om
selskabets forpligtelser overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet. Det er
ledelsens overbevisning, at de ledelsesmaessige tiltag foretaget for at gge
indtjeningen i selskabet vil medfgre, at selskabet opnar en positiv indtjening for det
kommende ar.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til radighed for at
fortsaette driften. Selskabets kapitalejer har givet tilsagn om ikke at forlange sit
tilgodehavende pa tkr. 16.724 indfriet de kommende 12 maneder. Endvidere giver
den Igbende drift positiv likviditet til at kunne servicere den gvrige geeld samt evt.
kommende investeringer. Pa denne baggrund er arsrapporten aflagt med antagelse
om fortsat drift.

Selskabet erhvervede den 9. maj 2018 grunde og bygninger beliggende Rolles
Mgllevej, Lunderskov for i alt tkr. 13.500. Bygningerne er fuldt udlejet og vil bidrage
positivt til selskabets indtjening i fremtiden.

§aerlige poster
Arets resultat er staerkt pavirket af nedskrivning af varebeholdninger til videresalg pa
tkr. 3.000 som indgar i posten bruttotab.
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

DEPOSITA .evvererieireeei e
Anden geeld .....ccceiieericcreee e

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
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Restgeeld efter 5

Geeld i alt primo Geeld i alt ultimo Kortfristet andel ar
1.064.127 1.345.377 1.064.127 0
12.258.962 11.383.605 911.514 6.700.000
16.723.525 16.723.525 0 16.723.525
30.046.614 29.452.507 1.975.641 23.423.525
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NOTER

4  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
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Danish Trade & Finance Company ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Danish Trade & Finance Company ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttotab.

Bruttotab

Bruttotab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomseetning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomseetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes
i henhold til de indgaede kontrakter.

Omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Der afskrives ikke pa grunde.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmaessigt skagn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen péa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25 ar kr. 13.835.020

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Aktiver bestemt for salg indregnes som omsaetningsaktiver under varebeholdninger nar anvendelsen af
aktivet er ophagrt. Der afskrives ikke pa aktiver bestemt for salg. Aktiver bestemt for salg testes lgbende for
nedskrivningsbehov til et eventuelt lavere nettorealisationsveerdi.

Side 15



Danish Trade & Finance Company ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi
pad lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende
ar.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet
i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.
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