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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for Kelbak Totalentreprise ApS.
Arsrapporten aflzegges 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at drsrappotrten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. juni 2014

Direktion
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL/ERINGER

Til kapitalejerne i Kalbxk Totalentreprise ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Kelbazk Totalentreprise ApS for perioden 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og ydetligere krav ifelge dansk revisorlov-
givning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed fot, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for beleb og oplysninger 1 ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vz-
sentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forstaelse af regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmerksomheden pa drsregnskabets note 1. Det fremgar
heraf, at selskabet har et tilgodehavende p2 kr. 350.000 hos den tilknyttede virksomhed Jeppe Aakjzrs Parken
ApS. Dette selskabs egenkapital et tabt, og der er usikkerhed med hensyn tl selskabets fremtidige aktiviteter og
kapitalforhold. Milingen af tilgodehavendet er derfor behzftet med vasentlig usikkerhed.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLEARINGER

Udtalelse om ledelsesbetetningen
Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydetligere handlin-

ger i tillzg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
iledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Odense, den 13. juni 2014
VH Revision
Registre d?evisorer ApS
e N

d Johansen
Registretet revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet er at kabe, szlge og opforelse af fast ejendom, samt dermed beslzgtet virksomhed.

Vasentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.

Arets resultat er pavirket negativt af tab pa kr. 357.034 mellemregning med Jeppe Aakjers Alle ApS.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Kelbzk Totalentreprise ApS for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvzardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Leasing
Ydelser til leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgoerelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kuts og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gweld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, zndring 1 lagre af feerdig-
varer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzgter, omkostninger til rivarer og hjzlpemateria-
ler samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfores 1 det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Aindring 1 udskudt skat som felge af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0%

Smaanskaffelser under kr. 12.300 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
1 resultatopgorelsen under andre driftsindtzegter/andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede vitksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmzssig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfzelde, hvor kostprisen er heje-
re end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere vardi.

Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedsktives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning miles til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien males pi
baggrund af frerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pi det enkelte igangvze-
rende arbejde.

Nir salgsvardien ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvardien til de medgidede omkostninger eller nettoreali-
sationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser afhaengig
af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Ombkostninger i forbindelse med salgsatbejde og opnielse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 4rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatte-
verdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver miles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af zndtin-
ger 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsattes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat méles
pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare gzldende, nir den ud-
skudte skat forventes udlest som aktuel skat. Effekten af 2ndringen af dette regnskabsmazssige sken er indreg-
net med -4.241. kr.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandorer, tilknyttede og associerede vitksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag il udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under gzldsforpligtelset.
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2013 2012
BRUTTOFORTJENESTE .......ccconnnmminierisrssssseasseses 549.048 1.458.607
Persofial SO KBS TIITNTER suussmssssi e n b oty -795.516 -1.447.643
A RO Ch oo o p B A T A st sssensins -135.015 -123.960
BRIBETSRESULTAT oo i ttiediss -381.483 -112.996
Resultat af kapitalandele i tilknyttede vitksomheder............c....... -22.551 13.661
Andre finansielleindizoter vmwmmanuusmonssmsass 2.005 7.393
Andre finansielle oMEOSTOMBES s s -122.719 -145.409
RESULTAT FOR SKAT ....ooooooeeeeeeeceer et seeessesiesissnssesesasaanes -524.748 -237.351
] B e TR e A B 7.806 74.128
ARETS RESULT AT oo i -516.942 -163.223
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Atets nettoopskrivning efter den indre vardis metode............... -22.551 13.661
Ve FEIE T s s S -494.391 -176.884
DISPONERET T ALT ..o sinaiinn i -516.942 -163.223
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill .o,

Immaterielle anla@gsaKtiver ...........ccoocenvcvecmnrnrnneersniesrennns
Andre anlag, driftsmateriel 0g INVENTAL ..o,
Matetielle anlegsaktiver. ...

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder .......coeceueercrnerinnrnrrrenne
Andre tilgodehavender.......ccooovrrrnrieeernenseseseeiesiesesesssiessan
Udskudt sKatteaktiv ...oooo oot evaeseeres e ssesessessesssessenn e

Finansielle anlaegsaktiver..........cccocoovicnirvernennisnssinnenns

ANLEGSAKTIVER iiiimimisisismmnmnasemmsrsessssosssrsssron

VaLElAger oot eren e

Varebeholdninger ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....coomaiiaiianiin,
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........c.coocvceneeeciiienncs
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.......coovvoreerrinncne,
Andre tilgodehavender........cccoornneninreisnnnise s,

Tilgodehavender ...t

Likvide beholdninges oo mossassssasssens

OMSAETININGSAKTIVER v
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2013 2012

0 0

0 0
142.943 260.458
142.943 260.458
205.833 228.384
13.504 13.504
207.803 204.547
427.140 446.435
570.083 706.893
2.500 2.500
2.500 2.500
182.384 559.549
100.000 44.453
350.000 1.028.854
0 0
632.384 1.632.856
15.000 207.435
649.884 1.842.791
1.219.967 2.549.684
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PASSIVER

Virksemhedskapital...omusmasmosismsi oo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
HEOAe crmussmimm T R

OVErfart £ESUIAT .o ee e be st e re st esnereresreneraens

Kt S R e e s oy

Langfristede gpzldsforpligielses......mmmmmiomomvemamsss

o e I S T B v vvsvevvonvssvvvesatusses roviesa i ey s v S S TR o B e
Leveranderer af vatrer og tjenesteydelser .........ocoiccvcciiciiiceiuennnes
Geld til tilknyttede virksomheder.......cccooiiciiiciiicicnnes
B AOI LI Qs snssorsmonrenmsmesnessanrnsiamemnrs psspims oo oyt i ssbesnis s sinesns
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......cccoooiiioriiciinincnce.

Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoiiiiiiiiiiiiiin,

GELDSFORPLIGTELSER ..o

PASSIVER oo s s s 0 s

Eventualposter mv.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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2013 2012
125.000 125.000
80.831 103.382
-489.132 5.259
-283.301 233.641
453.001 875.613
453.001 875.613
528.633 314.081
239.505 511.264
153.377 241.421
110.421 332.797
18.331 40.867
1.050.267 1.440.430
1.503.268 2.316.043
1.219.967 2.549.684
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NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling
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Tilgodehavendet hos tilknyttet selskab Jeppe Aakjets Parken ApS ke. 350.000 er behzftet med vasentlig

usikkerhed. Jeppe Aakjers Parken ApS har tabt hele sin egenkapital.

Personaleomkostninger

LB EL  wcvcersvesvsevirmivirvsavivsisis s ass s Voo s TSR

Pt S O e s T e S e e e

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

ICOSEPLIS, PEIUTIO oottt

Konpis 31, deceiber 203 wmmmmmmisinmasnemnsnian

Veerdirepulering, Priimieh e oy oo
Arets restultatandele .....o.oooeoveoeeeoeeeeeeeeeeeee e

Verdiregulering 31. decembert 2013 ......vvecoiiniinvereniencnsceeeeeens

Regnskabsmassig vardi 31. december 2013 ..............ccccccc..e.

Kapitalandel i tilknyttede vitksomheder specificeres siledes

Eongsbetopathent ApS .. oo s srsmumsnmmssmaisms
Jeppe ulgess Parken APSinsenmmmmsssap g

2013 2012
649.899 1.234.177
125.738 173.302

19.879 40.164
795.516 1.447.643
125.000 125.000
125.000 125.000
103.384 89.723
-22.551 13.661

80.833 103.384
205.833 228.384

Hjemsted Ejerandel
QOdense 100%
Odense 50%



Egenkapital
Virksomhedskapital ...

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode ..oovvvevvveereeeeen.

Oxretfpttresitliiti e

Langfristede galdsforpligtelser
Kitte it s O e s sssssmasssmmsssmisnes

Eventualposter mv.
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NOTER
Forslag
til resultat-

Primo disponering Ultimo
125.000 0 125.000
103.382 22551 80.831
182.143 -671.275 -489.132
410.525 -693.826 -283.301

Gzld i alt primo

875.613

Gald i alt ultimo

453.001

Gezld efter 5 ir

875.613

453.001

pengeinstitut, pr. 31/12 2013 kr. 1.273.032.

Forpligtelser

Diskonterede veksler: Ingen.
Garantiforpligtelser: kr. 168.000
Kautionsforpligtelser:

Leasingforpligtelser:

15 ydelser 4 kr. 3.505

37 ydelser a kr. 4.834

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens mellemvazrende med

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncetnen. Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskat-
ningskredsen udger pr. 31. december 2013 kr. 0 . Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et storre beleb.
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NOTER

Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for mellemverende med pengeinstitutter er tinglyst folgende

Livspolice kr.852.000

Anparter 1 Kongsbergparken ApS nom. kr. 125.000

Anparter i Jeppe Aakjers Parken ApS nom. kt. 62.500
Skadeslesbrev kr. 500.000 i debitorer pr. 31/12 2013 kr. 182.384

danrevi
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