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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2014 for Kelbzk Totalentreptise ApS.
Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 14. april 2015

Direktion

Jan Kelbzk Kristensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Kelbak Totalentreprise ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret irsregnskabet for Kelbak Totalentreprise ApS for perioden 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet pa grundlag af vores tevision. Vi har udfart revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisotlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belab og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for va-
sentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, det er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af 4rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for petioden 1. januar - 31. december
2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi hat ikke foretaget ydetligere handlin-
ger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne

1ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 14. april 2015
VH Revision
eredg Revisorer ApS

sret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at kobe, szlge og opferelse af fast ejendom, samt dermed beslegtet virksomhed.

Vasentlige endringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har tabt mere end 50 % af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Kolbxk Totalentreprise ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges 1 danske kroner.

Genetelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguletinger af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni irets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af zndrede regnskabsmeassige sken af beleb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpts. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer p3 balancedagen.

Leasing
Ydelser til leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetazre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, wndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til rivater og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.



; danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden rets udgang, Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
vitksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, gzld og transaktioner 1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgoerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfaores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pi egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pi folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
verdier:

Brugstid Restverdi
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0%

Smaianskaffelser under kr. 12.600 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salpsptis med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pi salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfelde, hvor kostprisen er hoje-
re end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.
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Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvzerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsesptis med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvazrende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien miles pi
baggrund af ferdiggerelsesgraden pi balancedagen og de samlede forventede indtwgter p4 det enkelte igangvae-
rende arbejde.

Nar salgsvardien ikke kan opgeres pilideligt, méles salgsvaerdien til de medgiede omkostninger eller nettoreali-
sationsvardien, safremt denne er lavere,

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser afhengig
af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af a’contofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnielse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de aftholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfelgende
regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af irets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgorelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvzrdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
galdende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. BEndring i udskudt skat som folge af ®ndrin-
ger 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Selskabsskatteprocenten nedsattes gradvist fra 25% til 22% i indkomstirene 2014 — 2016. Udskudt skat males
pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere gzldende, nir den ud-
skudte skat forventes udlest som aktuel skat. Effekten af endringen af dette regnskabsmassige sken er indreg-
net med 5.934. kt.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostptis, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi,

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under geeldsforpligtelser.
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2014 2013
BRUTTOFORTJENESTE .......coccooeomeeomeeommmrmereeeseessooseon. 1.644.804 549.048
PersonaleomKkostninger ..o eercreceecceeeoie st -1.292.380 -795.516
AFSKIIVIINZEL .ottt -63.722 -135.015
DRIFTSRESULTAT ..o 288.702 -381.483
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.................... 20.447 -22.551
Andre finansielle TABETECE soiiriciunmeamsrsssmsnssassmemmersssasssensinsssashrarss 19.173 2.005
Andre finansielle OMKOSTNINGEE ..o -80.148 -122.719
RESULTAT FOR SKAT ... 248.174 -524.748
Beregnede sKatter. oo oo -59.232 7.806
ARETS RESULTAT ....ooooooovoiooeeemeeeeeeeoeeeeoeeeeoeeoeoeoeooeoo 188.942 -516.942
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode.............. 20.447 -22.551
OVErfart FESULLAT c.evuet it 168.495 -494.391
DISPONERET LTALT ..o 188.942 -516.942
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

Immaterielle anleegsaktiver .......o..c.vccvoviocecveeecoeeenreresr
Andre anleg, driftsmatetiel og INVeNtar...........oooeovvvervreressrere.

Materielle anlaegsaKtiver ..............coooovcueivvveveeeeeeirrosessecessn,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........c...evrreererrrereeenn...
Udsleudt sloatlealitiv. oo

Finansielle anlaegsaktiver.........o..o.oooemovovoneeeoeee

AL B S T L ———————————

VALCIAGEL et eeeeeeeeeeeeeeeoeeeoeeeeeeeeeoeo

Vateheholduinger. . st

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelset.............crrrrrrvennnn...
Igangvarende arbejder for fremmed regning......oowovvervcerroonnnnnnn...
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...............ovvoo........
Andre tilgodehavender..........ccooovmmmerreienrceoseeeeceeseeeeresss.
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2014 2013

0 0

0 0
209.221 142943
299.221 142,943
226.280 205.833
139.446 207.803
13.504 13.504
379.230 427.140
678.451 570.083
2.500 2.500
2.500 2.500
11.357 182.384
530.821 100.000
0 350.000
38.665 0
580.843 632.384
0 15.000
583.343 649.884
1.261.794 1.219.967
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital........ccccooeeenn...

Resetve for nettoopskrivning efter den indre vzrdis
etde wmanwsmine

OVErfart TESULLAT cvovvvcre oo e,

B e ST LTI, 0000 i st sy e
Langfristede gaeldsforpligtelser............co..ccooovvvvevonverenr,

Bt e A S R E v rsessvascvcossmovsss om0 R kb amene
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........cc.oovovvererirveeninan,
Geld til tilknyttede vitksomheder.....o.....ovvvvvveeeeesrcesseres s,
ANden GId ..o
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........vumirirrrierrenninnn..

Kortfristede geeldsforpligtelser...........................

GALDSFORPLIGTELSER ........cooovovoiveoeoreereoeseerseeee,
EABBINER ooy s et spessssssrorsmemenssssssans

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2014 2013
125.000 125.000
101.278 80.831

-320.637 -489.132
-94.359 -283.301
170.787 453.001
170.787 453.001
384.294 528.633
417.303 239.505

81.173 153.377
301.573 110.421
1.023 18.331
1.185.366 1.050.267
1.356.153 1.503.268
1.261.794 1.219.967
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NOTER
2014 2013
1 Personaleomkostninger
LonniNgeL . civiiieviiiiiiceiceses ittt sses e ee s 1.108.550 649.899
g2 Lo o S p—— 152.946 125.738
Andre omkostninger til social SIKFING.....corerrrrvvrrere v, 30.884 19.879
1.292.380 795.516
Forslag
tl resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksornbadskapital i 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode ........covvvuenen. 80.831 20.447 101.278
et B el s -489.132 168.495 -320.637
-283.301 188.942 -94.359
Gzldialt primo  Gzld i alt ultimo Geld efter 5 ar
3 Langfristede gzldsforpligtelser
KreditinStitutter. oo 453.001 170.787 0
453.001 170.787 0




Eventualposter mv.
Forpligtelser

Diskonterede vekslet:

Garantiforpligtelser:

Kautionsforpligtelser:

pengeinstitut, pt.
Leasingforpligtelser:
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NOTER

Ingen.

kr. 128.000

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens mellemverende med
31/12 2014 kr. 1.242.724.

44 ydelser 4 kr. 3.498

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncernen. Selskabet hefter ubegrznset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskat-
ningskredsen udger pr. 31. december 2014 kr. 0. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sam-
beskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haeftelse udger et stotre beleb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitutter er tinglyst folgende

Livspolice kr. 852.000.

Skadeslasbrev kr. 500.000 i debitorer pr. 31/12 2014 kr. 11.356.
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