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Elnino ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.13 - 31.12.13 for Elnino ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 6. juni 2014

Direktionen

Tom Nordin Christensen Seren Niedziella
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Elnino ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Elnino ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Elnino ApS for regnskabséret 01.01.13 - 31.12.13, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Elnino ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.13 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.13 - 31.12.13 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anfert
betingelserne for, at selskabet kan fortsesette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor
selskabets arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen

i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 6. juni 2014

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Soren Andersen
Statsaut. revisor
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Elnino ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i andre virksomheder samt anden efter
direktionens skon besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af selskabets kapitalandele i associerede
virksomheder. Usikkerhed omkring veerdianseettelse har medfert, at selskabet har nedskrevet
aktierne til den forventede geninvindingsvaerdi svarende til indre veerdi.

Der henvises til note 1 for yderligere redegerelse.

Useaedvanlige forhold

Der er ikke konstateret usesedvanlige forhold, der veesentligt har pavirket arets resultat.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.13 - 31.12.13 udviser et resultat pd DKK -5.919.646 mod
DKK -218.832 for tiden 01.01.12 - 31.12.12. Balancen viser en egenkapital pa DKK -3.605.153.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen som felge af nedskrivning pa associerede
virksomheder. Der er indgéet aftale med selskabets hovedkreditorer om fortsat finansiering
af den fortsatte drift. Der henvises til note 1.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Elnino ApS

Note

Resultatopgorelse

2013 2012

DKK DKK

Bruttotab -8.750 -9.250

Andre finansielle indteegter 698 761

Nedskrivning af finansielle aktiver -5.626.944 0

2 Andre finansielle omkostninger -189.481 -283.287

Resultat for skat -5.824.477 -291.776

3 Skat af arets resultat -95.169 72.944

Arets resultat -5.919.646 -218.832
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -5.919.646 -218.832

Ialt -5.919.646 -218.832
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Note

6
7

Elnino ApS

Balance
AKTIVER

31.12.13 31.12.12
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.682.694 6.748.114
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.682.694 6.748.114
Anlaegsaktiver i alt 2.682.694 6.748.114
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 300.000
Udskudt skatteaktiv 0 95.169
Tilgodehavender i alt 0 395.169
Likvide beholdninger 18.981 327.033
Omseetningsaktiver i alt 18.981 722.202
Aktiver i alt 2.701.675 7.470.316

PASSIVER
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -3.730.153 2.189.493
Egenkapital i alt -3.605.153 2.314.493
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geeld til associerede virksomheder 6.296.828 5.145.823
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.306.828 5.155.823
Geeldsforpligtelser i alt 6.306.828 5.155.823
Passiver i alt 2.701.675 7.470.316

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
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Elnino ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Udbytte fra kapitalandele, der indregnes til kostpris, indteegtsferes i modervirksomheden i
det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Elnino ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til kostpris med fradrag for even-
tuel nedskrivning.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.
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Elnino ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som saerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Elnino ApS

Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed

I &rsregnskabet for regnskabsaret 01.01.13 - 31.12.13 er folgende usikkerheder veesentlige at
bemeerke, idet de har haft betydelig indflydelse pa de i &rsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Underbalancen er finansieret af associerede
virksomheder, og disse har tilkendegivet, at de fortsat vil understatte selskabet
likviditetsmaessigt, hvorfor regnskabet afleegges med forudssetning om forsat drift.

Usikkerhed om indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af selskabets kapitalandele i associerede
selskaber. For at imedegé usikkerheden omkring veerdianseettelsen er aktierne nedskrevet til
den forventede genindvindingsveerdi svarende til indre veerdi. Ledelsen finder der
overvejende sandsynligt, at den associerede virksomhed pé sigt realiserer den fastlagte
forretningsstrategi og derved gger genindvindingsveerdien, hvorfor det vurderes, at der ikke
skal nedskrives yderligere.

2013 2012
DKK DKK
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 152.160
Finansielle omkostninger til associerede virksomheder 189.481 131.127
I alt 189.481 283.287
3. Skatter
Arets udskudte skat 95.169 -72.944
Ialt 95.169 -72.944
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Elnino ApS

Noter
31.12.13 31.12.12
DKK DKK
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.12 6.748.113 2.499.998
Tilgang i aret 1.561.525 755.000
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 0 3.493.116
Kostpris pr. 31.12.13 8.309.638 6.748.114
Nedskrivninger pr. 31.12.12 0 0
Nedskrivninger i aret -5.626.944 0
Nedskrivninger pr. 31.12.13 -5.626.944 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.13 2.682.694 6.748.114
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Zense Technology A/S, Aalborg 32,05% 8.370.340 -3.444.248
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Elnino ApS

Noter
5. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.12-31.12.12
Saldo pr. 01.01.12 125.000 2.408.325
Forslag til resultatdisponering 0 -218.832
Saldo pr. 31.12.12 125.000 2.189.493
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 - 31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 125.000 2.189.493
Forslag til resultatdisponering 0 -5.919.646
Saldo pr. 31.12.13 125.000 -3.730.153

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

6. Eventualaktiver

Selskabet har skattemeessigt fremferte underskud pa t.DKK 578. Den udskudte skat heraf
udgerer t.DKK 145b.

7. Sikkerhedsstillelser

Ingen.
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