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LEDELSENS ÅRSBERETNING 

Aktivitet 

Royal Scandinavia Invest A/S er et finansielt holdingselskab for Royal Scandinavia 
A/S. Selskabet er uden anden aktivitet. 

Royal Scandinavia A/S afhændede dattervirksomheder med egentlig aktivitet i 2012 
og 2013. I forlængelse heraf har Royal Scandinavia A/S tabt en voldgiftssag, hvilket 
har påvirket årets resultat negativt med 29,4 mio. kr. Årets resultat udviser herefter et 
underskud på 30,2 mio. kr. 

De tilbageværende selskaber i koncernen er uden aktivitet. 

Aktionærerne 

Axcel II A/S, København og 

Investeringsselskabet RS ApS, København 

er registreret som ejere af mindst 5% af aktiekapitalen. 
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LEDELSENS REGNSKABSPÅTEGNING 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget årsrapporten for 2014 for 
Royal Scandinavia Invest A/S. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser. Vi 
anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsregnskabet giver 
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 31.december 
2014 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 2014. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Frederiksberg, den 28. maj 2015 

Direktion: 
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statsautoriseret revisor 

Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejerne i Royal Scandinavia Invest A/S 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for Royal Scandinavia Invest A/S for regnskabsåret 1. januar — 31. 
december 2014, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. 
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konldusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 
udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav 
ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører 
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og 
oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder 
vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens 
udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om 
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om 
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, 
samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. 
januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, 
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. 

Hellerup den 28. maj 2015 
PricewaterhouseCoopers 

riseret Revisionspartnerselskab 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Årsrapporten er 
aflagt i henhold til bestemmelserne for regnskabsklasse B virksomheder. 

Den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år. 

Der er med henvisning til årsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet 
koncernregnskab. 

Andre driftsomkostninger 
Andre driftsomkostninger indeholder omkostninger til administration. 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 
I resultatopgørelsen indgår andele af dattervirksomheders resultat efter skat. 

Ved køb af nye dattervirksomheder samt forøgelse af ejerandele heri fordeles et 
eventuelt forskelsbeløb mellem anskaffelsespris og egenkapital opgjort efter 
koncernens regnskabspraksis på erhvervelsestidspunktet, så vidt muligt på virk-
somhedernes enkelte aktiver og passiver. Et eventuelt positivt forskelsbeløb 
herudover (koncerngoodwill) indregnes i balancen under posten, kapitalandel i 
dattervirksomheder, og afskrives over resultatopgørelsen. Et eventuelt negativt 
forskelsbeløb, der relaterer sig til forventede fremtidige tab eller udgifter, som er 
identificerbare som forpligtelser på overtagelsestidspunktet, indregnes i 
resultatopgørelsen under særlige poster som en indtægt i takt med, at tabene eller 
omkostningerne realiseres. Et eventuelt negativt forskelsbeløb herudover indregnes 
i balancen under posten, kapitalandel i dattervirksomheder, og indtægtsføres 
systematisk i resultatopgørelsen over den vejede gennemsnitlige levetid/brugstid 
for anlægsaktiver, der ikke er finansielle. 

Finansielle poster, netto 
Posten indeholder blandt andet renteindtægter og —omkostninger samt realiserede 
og urealiserede valutakursgevinster og —tab. 

Skat af årets resultat 
Den forventede skat af årets skattepligtige indkomst omkostningsføres i 
resultatopgørelsen tillige med årets forskydning i udskudt skat. 

Selskabet sambeskattes med danske selskaber, der indgår i AxII Holding ApS - 
koncernen. De sambeskattede danske virksomheders selskabsskat fordeles mellem 
virksomhederne i forhold til de skattepligtige indkomster (fuld fordelingsmetoden). 

De sambeskattede danske virksomheder indgår i acontoskatteordningen. 
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Udskudt skat 
Der hensættes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og 
skattemæssige værdier. Skatteværdien af fremførte skattemæssige underskud 
aktiveres i det omfang, at underskuddet forventes at kunne udnyttes inden for en 
kortere årrække. Udskudte skatteaktiver måles i balancen til den værdi, de 
forventes at kunne realiseres til. 

Udskudt skat og udskudte skatteaktiver måles i balancen med den forventede 
skattesats. 

Finansielle anlægs aktiver 
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i moderselskabets balance med udgangs-
punkt i de respektive virksomheders regnskabsmæssige indre værdi (egenkapital, 
opgjort efter koncernens praksis) med fradrag af interne fortjenester. 

Goodwill opstået ved køb af andel i datterselskaber måles til kostpris omfattende 
direkte og indirekte henførbare omkostninger, med fradrag af akkumulerede af- og 
nedskrivninger. Goodwill amortiseres den forventede økonomiske levetid, dog 
maksimalt 20 år. 

Gæld 
Gæld måles til amortiseret kostpris. 
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RESULTATOPGØRELSE FOR 2014 

Note 

2014 

mio.kr. 

2013 

mio.kr. 

1.  Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder (29.7) 253.0 

Resultat af primær drift (29.7) 253.0 

2.  Finansielle poster, netto (0.5) (0.6) 

Resultat før skat (30.2) 252.4 

3.  Skat af årets resultat 

Årets resultat 

foreslås fordelt således: 

(30.2) 252.4 

Udbytte til aktionærerne 

Overført resultat (30.2) 252.4 

(30.2) 252.4 
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014 

Aktiver 

Note 

Anlægsaktiver 

4. 	Finansielle anlægsaktiver 

31/12 14 

mio.kr. 

31/12 13 

mio.kr. 

Kapitalandele i dattervirksomheder 136.4 166.2 

Anlægsaktiver i alt 136.4 166.2 

Likvider 

Likvide midler 0.2 0.2 

Omsætningsaktiver i alt 0.2 0.2 

Aktiver i alt 136.6 166.4 
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014 

Passiver 
Note 

5. 	Egenkapital 

31/12 14 

mio.kr. 

31/12 13 

mio.kr. 

Aktiekapital 0.5 0.5 

Overført resultat 119.2 149.5 

Egenkapital i alt 119.7 150.0 

Gældsforpligtelser 

Kortfristede gældsforpligtelser 

Gæld til tilknyttede virksomheder 16.8 16.3 

Anden gæld 0.1 0.1 

16.9 16.4 

Gældsforpligtelser i alt 16.9 16.4 

Passiver i alt 136.6 166.4 

6. Pantsætninger og eventualforpligtelser 

7. Nærtstående parter 
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NOTER (mio. kr.) 

2014 2013 

1.  Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder: 

Resultat før skat 	  (29.8) 252.7 
Skat 	  0.1 0.3 
Resultat efter skat i alt 	  (29.7) 253.0 

2.  Finansielle poster, netto, er sammensat som følger: 

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 	  (0.5) (0.6) 
(0.5) (0.6) 

3.  Selskabsskat: 

Selskabet er sambeskattet med selskaber i Axil Holding ApS - koncernen. 

Selskabet hæfter solidarisk for sambeskattede selskabers selskabsskatter m.v. 

4.  Kapitalandele i dattervirksomheder: 

Kostpris 01.01.2014 	  594 3 
Samlet kostpris 31.12.2014 	  594.3 

Værdireguleringer 01.01.2014 	  (428.1) 
Andel af årets resultat 	  (29.7) 
Valutakursregulering m.m 	  (0.1) 
Samlet værdiregulering 31.12.2014 	  (457.9) 

Regnskabsmæssig værdi 31.12.2014 	  136.4 

Den 100%-ejede dattervirksomhed, Royal Scandinavia NS, har hjemsted på Sankt Annæ Plads 10, 1250 København K. 

5. Egenkapital: 

Aktiekapitalen, nom. 0,5 mio. kr. ( 31.12.2013: nom. 0, mio.kr.), består af 500.000 stk. aktierå 1 kr. 

Egenkapitalen er i regnskabsårets løb ændret således: 

2014 2013 
Egenkapital 01.01 	  150.0 607.6 
Årets resultat 	  (30.2) 252.4 
Udlodning 	  (710.0) 
Valutakursregulering m.m., udenlandske dattervirksomheder, netto 	  (0.1) - 
Egenkapital 31.12 	  119.7 150.0 

De enkelte egenkapitalkonti er i regnskabsårets løb ændret således: 

Aktiekapital 	  0.5 371.6 
Kapitalnedsættelse 	  (371.1) 

0.5 0.5 

Overført resultat 01.01 	  149.5 236.0 
Udlodning 	  (338.9) 
Valutakursregulering m.m., udenlandske dattervirksomheder, netto 	  (0.1) 
Henlagt af årets resultat 	  (30.2) 252.4 
Overført resultat 31.12 	  119.2 149.5 

Egenkapital 31.12 	  119.7 150.0 

Aktiekapitalen er indenfor de seneste 5 år nedsat med 371,1 mio. kr. i 2013. 
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NOTER (mio. kr.) 

6. Pantsætninger og eventualforpligtelser: 

Ingen 

7. Transaktioner mellem nærtstående parter: 
Selskabets nærtstående parter udgøres af bestyrelses- og direktionsmedlemmer i Royal Scandinavia gruppen, 
aktionærerne i Royal Scandinavia Invest A/S samt tilknyttede virksomheder. 

Der er ikke indgået aftaler eller andre transaktioner med selskabet, hvor bestyrelse eller direktionen har haft økonomisk 
interesse ud over transaktioner, der følger af ansættelsesforholdet. 

Der er ikke indgået aftaler eller andre transaktioner med selskabet, hvor en aktionær har haft økonomisk interesse. 
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