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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 -
31.12.2012 for Harrested Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Charlottenlund, den 10.06.2013

Direktion

Lars Foghsgaard

Bestyrelse

Lars Foghsgaard Susanne C. Foghsgaard Malte Foghsgaard

Caspar Foghsgaard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Harrested Holding A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Harrested Holding A/S for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

K gbenhavn, den 10.06.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Annemarie Angel
statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter omfatter forvaltning af finansielle aktiver samt via associerede virksomheder, investering
i ggendomme og produktudvikling, projektering, produktion, salg installation og service af inventar og indret-
ningsl@sninger til hospitaler, |aboratorier og uddannel sessektoren.

Koncernoversigt

Harrested
Holding A/S

B- Aktier

L. Foghsgaard Inter-
national A/S
(associeret virk-
somhed

Ardmarnock Forestry

LFI Invest A/S Labflex A/S
Ltd.

Brunt Estate Ltd.

Labflex Ltd. ST Skolein- Labflex
ventar A/S Export ApS
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L edel sesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets arsrapport for 2012 udviser et underskud pé& 327 t.kr. Arets resultat der betragtes som utilfredsstil-
lende, er pavirket af underskud i den associerede virksomhed L. Foghsgaard International A/S, hvis dattervirk-
somheder Labflex A/S og Ardmarnock Forestry Ltd har realiseret underskud pa henholdsvis 4.930 t.kr. og
4.015 t.kr.

Egenkapitalen i Harrested Holding A/S udger ultimo regnskabsaret 14.927 t.kr.

Labflex A/S

| 2012 er der pad Labflex-koncernniveau realiseret et underskud pé 4.930 t.kr. efter skat. Arets resultat lever
ikke op til forventningerne og betragtes som utilfredsstillende. Koncernen har i 2012 realiseret et driftsunder-
skud pa 2.771 t.kr. mod et driftsoverskud pa 4.703 t.kr. sidste &r. Faldet i driftsresultatet skyldes et lavere akti-
vitetsniveau i 2012 end i 2011, primaat relateret til udskydelse af projekter. Der er meget positive forventnin-
ger til 2013, som er startet meget tilfredsstillende.

Ved indgangen til 2013 er egenkapitalen positiv med 53.647 t.kr.

Ardmarnock Forestry Ltd.

Der blev i 2008 foretaget opskrivninger af gendommene i Ardmarnock Forestry Ltd., baseret pa vurdering
indhentet hos en uafhamngig britisk ejendomsmaagler. | forbindelse med salg af en del af g endommene primo
2013 er der indhentet ny vurdering og der er tilbagefert 14.347 t.kr. af opskrivningen i arsrapporten for 2012.
Den samlede opskrivning udger, efter tilbagefarsal af tidligere opskrivninger, arets resultat og kursregulering,
82.007 t.kr.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Ved udarbejdelse af selskabets arsrapport er der i overensstemmelse med lovgivningens bestemmelser foreta-
get en raskke regnskabsmaessi ge vurderinger og sken, jeevnfar afsnittet herom under anvendt regnskabspraksis.
Sadanne vurderinger foretages ud fra forudsagningerne, som ledelsen anser for realistiske og forsvarlige.
Fremtidsplaner er baseret pa forventninger til markedsudvikling, strategiske initiativer samt strukturelle tiltag
og hidtil opndede resultater. De forudsagtninger og estimater, der er udarbegjdet om den langsigtede udvikling i
markedet samt de deraf afledte forventninger til selskabets og dattervirksomhedernes udvikling, er i sagens
natur forbundet med en vis usikkerhed.

Forventet udvikling

Harrested Holding A/S

Selskabets ledelse forventer for det kommende ar et overskud for selskabets egen drift. For den associerede
virksomhed L. Foghsgaard International A/S og dette selskabs tilknyttede virksomheder er forventningerne
beskrevet nedenfor.
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L edel sesberetning

L. Foghsgaard International A/S
Selskabets ledelse forventer for det kommende ar et underskud for selskabets egen drift, men et samlet over-
skud far skat.

Labflex A/S
For det kommende ar forventes der en forbedring af driftsresultatet samt et overskud fer skat.

Ardmarnock Forestry Ltd.

En del af g endommene er solgt primo 2013 og provenuet er anvendt til nedbringelse af gedd i selskabet. De
resterende gjendomme (eller selskabet) er fortsat til salg og forventes realiseret indenfor en kortere arrakke.
Inatil et eventuelt salg er gennemfart, forventes selskabet fortsat at vaare underskudsgivende.

Saxligerisici

De associerede virksomheders aktiviteter i udlandet medferer, at resultat og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudvikling for en raskke valutaer. Det er selskabets valutapolitik at afdagkke kommercielle valutarisici ved
indgaelse af terminsforretninger.

Der indgas ikke spekulative val utadispositioner.

Kursrisici relateret til investeringer i associerede virksomheder i udlandet af daskkes p.t. ikke.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Tilgodehavende hos associerede virksomheder som ikke afdrages, er reklassificeret som anlagysaktiv. Sam-
menligningstallene er til passet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vaesentlig usikker hed forbundet med indregning og maling

Ved udarbejdelsen af selskabets arsrapport er der foretaget en raekke regnskabsmasssige vurderinger og sken,
der danner grundlag for praesentation, indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser. De af ledel-
sen udevede skan vedrarer saaligt maling af udskudt skatteaktiv i Labflex A/S, der baseres pa ledel sens vurde-
ring af selskabets indtjening de kommende ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtater, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der administrations omkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtasgter, nettokursgevinster vedrgrende gadd og transaktioner i
fremmed valuta samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrarende gedd og transaktioner i
fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2012

2012 2011

Note t.kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger (54) (52)
Driftsresultat (54 (52
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.022) (2.618)
Andre finansielle indtasgter 2.370 3.100
Andre finansielle omkostninger (42) (38)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 252 392
Skat af ordinaat resultat 1 (579) (749)
Aretsresultat (327) (357)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (327) (357)

(327) (357)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 0
Andre tilgodehavender 14.359 16.491
Finansielle anlaagsaktiver 2 14.359 16.491
Anlaegsaktiver 14.359 16.491
Andre tilgodehavender 1.000 0
Tilgodehavender 1.000 0
Likvide beholdninger 0 194
Omsagtningsaktiver 1.000 194
Aktiver 15.359 16.685
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 500 500
Overfart overskud eller underskud 14.427 14.754
Egenkapital 14.927 15.254
Skyldig sel skabsskat 383 1.383
Anden gadd 49 48
Kortfristede gaddsfor pligtelser 432 1431
Gaddsfor pligtelser 432 1.431
Passiver 15.359 16.685

Ejerforhold 4
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfort
over skud
Virksom-  eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 14.754 15.254
Arets resultat 0 (327) (327)
Egenkapital ultimo 500 14.427 14.927
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 579 762
Regulering vedragrende tidligere &r 0 (13)
579 749
K apitalan- Tilgodeha-
delei asso- vender hos
cierede associerede Andretil-
virksomhe- virksomhe- godehaven-
der der der
t.kr. t.kr. t.kr.
2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 648.104 89.880 16.491
Tilgange 0 2.022 341
Afgange 0 0 (2.473)
Kostprisultimo 648.104 91.902 14.359
Nedskrivninger primo (648.104) (89.880) 0
Andel af drets resultat (2.022) 0 0
Andre reguleringer 2.022 (2.022) 0
Nedskrivninger ultimo (648.104) (91.902) 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0 0 14.359
Ejer- Egenka-
andel pital Resultat
Hjemsted % t.kr. t.kr.
Associerede virksomheder:
L. Foghsgaard International A/S, B-aktier Gentofte 75,00 (360.450) (18.605)
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. t.kr.
3. Virksomhedskapital
Aktier 5.000 100,00 500
5.000 500

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Noter

4. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende kapitalgjere med mere end 5% af virksomhedskapitalens stemmerettigheder

eller palydende vaardi:

Malte Foghsgaard, Skovbrinken 5, 2920 Charlottenlund
Caspar Foghsgaard, Norge
Anne-Sophie Foghsgaard, England



