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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Moth & Partners International A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 26. juni 2013

Direktion
Per Enslev Eriksen
Bestyrelse

Jorgen Moth Jensen Kim Nissen Junker Jens Gronkjaer
formand

Per Enslev Eriksen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revideres.
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Moth & Partners International A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Moth & Partners International A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet til TDKK 3.000, hvilket efter vores opfattelse er
vaerdiansat for hgjt, idet egenkapitalen i tilknyttede virksomheder er vaesentlig mindre. Vi tager derfor
forbehold for veerdiansattelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Veardiansettelsen af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, der i balancen er optaget til TDKK
1.645, er efter vores opfattelse vardiansat for hajt, idet der ikke er foretaget tilstrackkelig nedskrivning
herpa. Vi tager siledes forbehold for vaerdiansattelse af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

I vores pategning pa arsrapporten for 2011 tog vi tilsvarende forbehold for veerdiansattelsen af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt for vaerdiansattelsen af tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder. Vi tager derfor forbehold for dbningsbalancen.

Arsregnskabet indeholder ikke oplysninger om resultat og egenkapital for kapitalandele i tilknyttet
virksomhed Moth & Partners UK, hvilket er i strid med Arsregnskabsloven.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redeger for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften. Usikkerheden henfares til, at der endnu ikke er op-
néet positive pengestremme fra driften til deekning af selskabets forpligtelser. Ledelsen bedemmer, at
indtjeningen forbedres vaesentligt i 2. halvar af 2013 og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnska-
bet under forudsatningen om virksomhedens fortsatte drift.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Vi gor opmerksom p4, at selskabet i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 har ydet 14n til selskabets
aktionaerer, hvorved selskabets ledelse kan ifalde ansvar.

Vi skal endvidere henlede opmarksomheden p4, at selskabet i drets lgb har varet i restance til SKAT
vedrgrende afregning af moms, A-skat og AM-bidrag. Selskabets ledelse kan saledes ifalde ansvar.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Slagelse, den 26. juni 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Brian Petersen Jeanne Kubel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Moth & Partners International A/S
Slotsgade 25
4200 Slagelse

Telefon: 70 22 48 58
E-mail: eriksen@moth-partners.dk
Hjemmeside: www.moth-partners.dk

CVR-nr.: 32 65 59 47
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Jorgen Moth Jensen, formand
Kim Nissen Junker

Jens Gronkjeer

Per Enslev Eriksen

Per Enslev Eriksen

PricewaterhouseCoopers
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Beretning

Arsrapporten for Moth & Partners International A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er at udeve konsulentvirksomhed og investering samt aktiviteter i tilknytning hertil.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et overskud pa DKK 11.653, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pd DKK 2.760.911.

Selskabet har i aret haft en stabilisering af driften i forhold til foregdende regnskabsér.

Driften giver et resultat der ikke modsvarer forventningerne, hvilket bl.a. skal tilleegges at igangvaerende
arbejder ikke er optaget til veerdi. Sammensztningen af ordrebeholdningen gor, at en reekke opgaver
betales med et resultatberegnet honorar, og vi har derfor valgt den antagelse, at ingen af de igangvarende
opgaver bgr settes i veerdi.

Den positive driftsudvikling er fortsat efter afslutningen af regnskabsaret.

Vi har vurdereret om den nedskrivning af egenkapitalen der blev gennemfort ved afleegningen af
regnskabet for 2011 er tilstraekkelig, og herunder validiteten af selskabets tilgodehavender.

Vi har ikke indikationer af, at selskabets tilgodehavender ikke vil blive daekket, Vi har fortsat ikke vaerdisat
de koncepter der er udviklet i virksomheden, uagtet at disse forventes at give "konceptindtagter” i den
kommende periode. Pa den baggrund har vi ikke fundet anledning til at foretage justeringer i selskabets
aktivmasse, som vi finder deekkende for den reelle vaerdi af aktivmassen.

I slutningen af regnskabséret har vi indgéet aftaler vedrerende den fremtidige drift, der sikrer et mere
glidende udviklingsforlgb end det hidtidige, hvilket vi anser som tilfredsstillende.

Resultatet er forbedret i forhold til 2011, hvilket er tilfredsstillende, men samlet er resultatet ikke
tilfredsstillende.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Udviklingen i opgaver og en kortere gennemfarelsesperiode end i det foregdende gér, at vi samlet
forventer, at 2013 vil medfere en positiv udvikling i omsaetning og indtjening.

e
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Beretning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2012

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
339.418 603.220
2 -252.393 -447.928
87.025 155.292
0 -984.000
3 5.223 8.040
4 -80.595 -119.731
11.653 -940.399
0 0
11.653 -940.399
0 0
11.653 -940.399
11.653 -940.399




Balance pr. 31. december 2012

Aktiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 3.000.000 3.000.000
Finansielle anleegsaktiver 3.000.000 3.000.000
Anlagsaktiver 3.000.000 3.000.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.500 143.110
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.644.556 1.706.449
Forudbetalte omkostninger 12.310 12.310
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 6 77.838 96.172
Tilgodehavender 1.751.204 1.958.041
Omsatningsaktiver 1.751.204 1.958.041
Aktiver 4.751.204 4.958.041
5
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Balance pr. 31. december 2012

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Selskabskapital 625.000 625.000
Overfort resultat 2.135.911 2.124.258
Egenkapital 7 2.760.911 2.749.258
Anden geeld 225.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 225.000 0
Kreditinstitutter 769.924 978.374
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 180.002 333.538
Geeld til tilknyttede virksomheder 198.144 107.226
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 70.070
Anden gaeld 617.223 719.575
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.765.293 2.208.783
Galdsforpligtelser 1.990.293 2.208.783
Passiver 4.751.204 4.958.041
Going concern
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter og ejerforhold 9
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Noter til arsrapporten
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Going concern

Som anfgrt i ledelsens beretning, har resultatet af driften endnu ikke modsvaret forventningerne. Selskabets

likviditet har i aret 2012 og i farste halvdel af 2013 saledes veeret under pres, og vil fortsat vaere det indtil

indtjeningen nar det forventede niveau. Med udgangspunkt i ordrebeholdningen pa tidspunktet for

regnskabsafleeggelse, er det dog ledelsens forventning, at der i 2013 vil opnas en positiv indtjening, som vil

pavirke likviditeten i en sadan grad, at selskabet fremadrettet vil kunne indfri sine forpligtelser i takt med, at de

forfalder. Arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift

2012 2011
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 249.603 429.350
Andre omkostninger til social sikring 2.790 18.228
Andre personaleomkostninger 0 350
252.393 447.928
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 5.223 8.040
5.223 8.040
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 80.595 119.731
80.595 119.731
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2012 3.984.000 3.984.000
Kostpris 31. december 2012 3.984.000 3.984.000
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Noter til arsrapporten
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2012 2011
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)
Veerdireguleringer 1. januar 2012 -984.000 0
Arets opskrivninger, netto 0 -984.000
Veerdireguleringer 31. december 2012 -984.000 -984.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012 3.000.000 3.000.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Moth & Partners
UK Ltd England 100 100% - -
Moth & Partners
Danmark ApS Slagelse 125.000 100% -399.360 34.743
Alle udenlandske dattervirksomheder er indregnet og malt som selvstaendige enheder.
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Bestyrelse
DKK
Tilgodehavende pa balancedagen 77.838
Lan tilbagebetalt i aret 0
Arets tilskrevne rente 0
Lanet forfalder til omgaende betaling og forrentes pt. med 9,45%
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 2012 625.000 2.124.258 2.749.258
Arets resultat 0 11.653 11.653
Egenkapital 31. december 2012 625.000 2.135.911 2.760.911
12



Noter til arsrapporten

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Lejeforpligtelser

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant pa i alt TDKK 1.000, jf Tinglysningsloven §47, C stk 3, nr.
1-7 til en samlet regnskabsmeaessig veerdi af

Eventualforpligtelser

Antal Nominel veerdi
DKK
500.000 500.000
125.000 125.000
625.000
2012 2011
DKK DKK
0 78.750
16.500 143.110

Der er ikke yderligere sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2012.

9 Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Mopart ApS Hovedaktionaer

pwe
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Noter til arsrapporten
9 Nezertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Mopart ApS
Jens G. Invest ApS

Kim Junker
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Moth & Partners International A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af tjensteydelser indregnes i resultatopgerelsen, sédfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten "Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

e
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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