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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2025 — 31.
december 2025 for Arctic Fish Greenland A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2025 — 31. december

2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nuuk, den 20. marts 2026

Direktion

Frederik Olsen

Bestyrelse

Niels Ole Moller Andor Thomsen Meinhard Jacobsen
Formand

Themoth=zus Petersen Frederik Olsen
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Den uafthengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Arctic Fish Greenland A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Arctic Fish Greenland A/S for regnskabsiret 1. januar — 31. december 2025, der
omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Gronland. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspitegnin-
gens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis
er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uathangighed

Vi er uathangige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende
i Gronland, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Greonland, altid vil afdaekke vae-
sentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere
krav, der er geldende i Gronland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisions-
bevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage va-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation foréirsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sxttelse af intern kontrol.
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Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsztte driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gore opmerksom pi
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke lengere kan fortsatte
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om 4rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sidan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisio-
nen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til drsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med édrsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation
1 ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. marts 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Morten Friis
statsaut. revisor
mne32732
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Selskab
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c/o Royal Greenland A/S
Qasapi 4

3900 Nuuk

CVR-nr.: 12 92 60 57

Hjemsted: Sermersooq Kommunia

Regnskabsiar: 1. januar — 31. december

Bestyrelse

Niels Ole Moller, formand
Frederik Olsen
Themothzus Petersen
Andor Thomsen
Meinhard Jacobsen

Direktion
Frederik Olsen

Revision
EY Godkendt Revisionspartnerselskab



Arctic Fish Greenland A/S 6

Beretning
Aktivitet
Selskabets aktivitet bestir i indhandling og produktion af halvfabrikata af hellefisk til eksport.

Okonomisk udvikling
Arets resultat udgor et resultat pa (4.546) t.kr. bade for og efter skat. Det samlede resultat for 2024 betegner besty-

relsen som utilfredsstillende.

Resultatet blev primart pavirket af klimatiske forhold, som har gjort det vanskeligt for selskabets leveranderer at
drive fiskeri grundet isforholdene, og af naturgivne forhold med hvalers tilstedevarelse 1 fiskeomriderne. Begge
faktorer har igen bevirket et betydeligt fald i selskabets omsatning, og det har ikke veret muligt at imedegd en negativ

indtjening, selv om selskabets omkostninger ogsé er blevet ydetligere nedbragt.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Fra balancedagen og frem til i dag er der ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsregnskabet.

Kapitaltab

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin selskabskapital og er derfor omfattet af § 119 i selskabsloven. Bestyrelsen
har fokus pa retablering af selskabskapitalen, og der er taget initiativer til det, og yderligere initiativer vurderes lo-
bende.

Det er bestyrelsens forventning, at hvis de klimatiske og naturgivne forhold tillader dette, vil selskabets indtjening

blive vasentligt forbedret.

Royal Greenland A/S hat udstedt stotteerklaering til selskabet, hvor man erklerer at vaere opmearksom pa, at selska-
bets fortsatte ovetholdelse af dets lobende skonomiske forpligtelser forudsztter Royal Greenland A/S’ opbakning
som kapitalejer og kreditgiver. Dette kan omfatte, hvis nedvendigt, at stille yderligere finansiering til radighed for

selskabet i form af ldn, kreditter, garantier eller lighende.
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Arsregnskab 1. januar 2025 — 31. december 2025

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Arctic Fish Greenland A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges, og

som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger, der er af-
holdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som folge af xendrede regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.
Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-

len mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens opstien eller
indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgorelse

Nettoomsztning

Selskabet har valgt IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omszatning,.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtagten

kan opgores palideligt og forventes modtaget.
Nettomsatningen males til dagsveerdi af det aftalte vederlag.
Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger omfatter indtagter og omkostninger af sekundzar karakter set i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anlaegsaktiver.
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Ravarer og hjzlpematerialer

Révarer og hjelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgiet til produktionen i dret.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter reparation og vedligeholdelse, andre indirekte produktionsomkostninger,

administrationsvederlag m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til selskabets personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af drets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pd
egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt udgifter til klargoring
af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter

kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandorer og lenninger.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes 1 kostprisen, safremt

de vedrorer fremstillingsperioden. Alle ovrige finansieringsomkostninger indregnes 1 resultatopgorelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages linexre

afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10 - 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3- 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Fortjeneste og tab ved athzndelse af materielle anlaegsaktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste indregnes i resultatopgerelsen

1 andre driftsindtaegter, medens tab indregnes i resultatopgerelsen i andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af langfristede anlegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

veerdi.
Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede handelsvarer omfatter omkostninger til rdvarer, hjelpematerialer og direkte lon samt
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger fordeles pa grundlag af de enkelte produk-
tionsenheders normalkapacitet. Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkost-
ninger til vedligeholdelse af og omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Selskabet har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag ad nedskriv-
ninger til imedegielse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser

Geldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse
Note 2025 2024
tDKK tDKK

Nettoomsztning 31.488 45.149
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling 988 (4.227)
Andre driftsindtaegter 1.112 217

33.588 41.139
Udgifter til ravarer og hjelpematerialer (19.035) (24.761)
Andre eksterne omkostninger (4.592) (8.497)
Personaleomkostninger 2 (6.504) (9.252)
Afskrivninger (5.900) (6.014)
Andpre driftsudgifter (320) 0
Resultat for skat (2.775) (7.385)
Finansielle indtegter 0 9
Finansielle omkostninger 3 (1.771) (3.030)
Resultat for skat (4.546) (10.406)
Skat af drets resultat 4 0 (842)
Arets resultat (4.546) (11.248)
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud (4.540) (11.248)

(4.546) (11.248)
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Balance
Note 31.12.25 31.12.24
tDKK tDKK

Bygninger 28.646 33.969
Produktionsanleg og maskiner 184 541
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 270 496
Materielle anlegsaktiver under udforelse 0 2.020
Materielle anlaegsaktiver 5 29.100 37.026
Deposita 17 17
Finansielle anlegsaktiver 6 17 17
Anlagsaktiver i alt 29.117 37.043
Révarer og hjxlpematerialer 1.550 1.381
Fremstillede handelsvarer 1.693 705
Varebeholdninger 3.243 2.086
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 220 247
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 13.188 13.022
Andre tilgodehavender 46 52
Tilgodehavender 13.454 13.321
Likvide beholdninger 15 26
Oms=tningsaktiver i alt 16.712 15.433
AKTIVERIALT 45.829 52.476
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Balance
Note 31.12.25 31.12.24
tDKK tDKK

Virksomhedskapital 11.000 11.000
Overfort resultat (28.468) (23.922)
Egenkapital ialt 7 (17.468) (12.922)
Lin fra tilknyttede selskaber 61.549 61.549
Langfristede geeldforpligtelser 8 61.549 61.549
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 687 1.362
Anden gzld 1.061 2.487
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.748 3.849
G=ldsforpligtelser i alt 63.297 65.398
PASSIVER I ALT 45.829 52.476
Kapitalforhold 1

Nertstaende parter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

10
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Noter

1. Kapitalforhold

Selskabets hovedaktioner Royal Greenland A/S har tilkendegivet, at de fortsat vil sikre den nedvendige finan-

siering og likviditet til gennemforelsen af driften og planlagte investeringer i regnskabséret 2026.

2. Personaleomkostninger
Loenninger og gager

Pensionsbidrag

Andre omkostninger til social sikring

Andre personalerelaterede omkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede

3. Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Kursreguleringer

4. Skat af arets resultat
Skat vedrorende tidligere ar

Arets regulering af udskudt skat

2025 2024
tDKK tDKK
5.502 8.059
196 217
343 458
463 518
6.504 9.252
15 24
(1.766) (2.991)
©) 0

@ 39)
(1.771) (3.030)
®)

(837)

0 (842)
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5. Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsesverdi primo

Afgang

Anskaffelseverdi 31.12.2025
Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31.12.2025

Bogfort vaerdi 31.12.2025

Bogfort-verdi 31.12.2024

6. Finansielle anlegsaktiver

Anskaffelsesveerdi primo

Anskaffelsevardi 31.12.2025

Bogfort vaerdi 31.12.2025

7. Egenkapital

Egenkapital 31. december 2023
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Bygninger  Produktions-  Andre anlaeg,  Materielle an-
anleg og ma-  driftsmateriel laegsaktiver un-
skiner og inventar der udforelse
tDKK tDKK tDKK tDKK
55.893 2.946 2.167 2.020
0 0 0 (2.020)
55.893 2.946 2.167 0
(21.924) (2.405) (1.671) 0
(5.323) (357) (2206) 0
(27.247) (2.762) (1.897) 0
28.646 184 270 0
33.969 541 496 2.020
Deposita
tDKK
17
17
17
Virksom-
heds- Overfort
kapital resultat T alt
tDKK tDKK tDKK
11.000 (12.674) (1.674)
0 (11.248) (11.248)
11.000 (23.922) (12.922)
0 (4.546) (4.546)
11.000 (28.468) (17.468)

Virksomhedskapitalen bestar af aktier 4 nominelt DKK 100 eller multipla heraf.
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8. Langfristet gaeld
Langfristet gaeld afdrages med halvirlige afdrag. Afdragenes storrelse skal vurderes arligt i forhold til selskabets be-
talingsmuligheder. Afdragene ma ikke overstige det, som sikrer selskabets fortsatte likviditetsberedskab og ekono-

miske udvikling. Uanset dette forfalder al restgzald til fuld indftielse den 1. juli 2033, med mindre andet aftales.

Under hensyntagen til selskabets likviditetsberedskab er der ikke afdraget kontant pa gaxlden i 2025. Der er pa nu-
verende tidspunkt ikke fastsat afdrag for 2026.

9. Nzrtstaende parter

Arctic Fish Greenland A/S’ nartstdende parter omfatter selskabets storre aktionzrer, jevafor nedenfor.

Ejerforhold
Folgende aktionzrer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne

eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:
Royal Greenland A/S, Nuuk
Koncernforhold

Arctic Fish Greenland A/S indgér i koncernregnskabet for Royal Greenland A/S, Nuuk..

10. Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets langfristede galdsforpligtelser til tilknyttede selskaber er udstedt ejerpantebreve pa
52.000 tDKK i selskabets ejendomme, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2025 udger 28.646 tDKK.



