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Ledelsespategning

Vi har dags dato godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 1. januar 2016 - 31. december 2016 for
Vectra Holding 2 P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver regnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Frederiksberg 4. juli 2017

Direktion:

Lars Phillip Comerford Barttomiej Mariusz Irzynski

Bestyrelse:

Karsten Hagel Jan Wojciech Piotrowski Marcin Adam Gorazda
Lars Phillip Comerford Barttomiej Mariusz Irzynski
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Selskabsoplysninger
Selskabet Vectra Holding 2 P/S
Alhambravej 3

1826 Frederiksberg C.

CVR-nr.: 35483357
Stiftet: 30.09.2013
Hjemsted: Frederiksberg, Kgbenhavn, Danmark

Regnskabsar: 1.januar - 31. december
Antal ansatte: 0

Vectra Holding ApS, CVR.nr. 35483128, Alhambravej 3, 1826 Frederiksberg C. er komplementar for
selskabet.

Bankforbindelse Skjern Bank
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Vectra Holding 2 P/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vectra Holding 2 P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denneskyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed

kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszaettelse af
intern kontrol.



Side 3
e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan

fortszette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herringlgse, 4. juli 2017
Claus Nielsen
Registreret revisor

GUNDS® REVISION REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 76475512
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet aktivitet er at eje kapitalandele i selskaber inden for kabel-tv, internet og lighende virksomhed.
Usadvanlige forhold

Der har i regnskabsperioden ikke vaeret nogen uszedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Periodens bruttoresultat udggr en gevinst pa 122.256 PLN mod en rapporteret gevinst pa 11.669.071 PLN
sidste ar.

Resultatet for 2016 er i overensstemmelse med Ledelsens forventninger og Ledelsen anser periodens
resultat for tilfredsstillende.

Udbytte
| lighed med tidligere udbetales ikke udbytte for perioden.
Begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb

Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for selskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Regnskabet aflaegges i polske zloty (PLN).
Zndring af regnskabsprincipper

Selskabet ejer 97% af det polske selskab " Vectra Investments Sp. z 0.0. spétka jawna", der afleegger
regnskab efter polske regnskabsprincipper, der pa visse omrader er meget forskellige fra danske
regnskabsprincipper.

Det er selskabets vurdering at omregningen af de polske regnskabsprincipper til danske
regnskabsprincipper er uforholdsvis omkostningskraevende og selskabet har derfor med virkning fra
indevaerende regnskabsar valgt at optage veerdien af det polske datterselskab til oprindelig
anskaffelses/kostpris pa 1.192.924.234 PLN.

| arsrapporten for 2015 anvendtes indre vaerdi metoden.
Resultatet af aendringen er en negativ resultatpavirkning pa 15.898.022 PLN.

Den resultatmaessige effekt af praksisaendringen er indregnet i primo balancen for egenkapitalen og
sammenligningstallene for tidligere periode er andret i henhold til praksiseendringen.

Pavirkningen pa Egenkapitalens bestanddele fremgar af note 4 og 5.
Det er selskabets opfattelse af brugen af kostpris giver et retvisende billede af selskabets aktiver
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Fremmed valuta omregning og anvendte valutakurser.

Selskabets transaktioner omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer mellem
transaktionsdagen og betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster

Monetaere balanceposter omregnes til balancedagens kurs og valutakursdifferencer indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster. Ikke monetaere poster omregnes til historisk valutakurs.

Selskabets Egenkapital og posterne herunder er omregnes til de historiske kurser herunder er Selskabets
registrerede kapital omregnet til den kurs der gjaldt da selskabets kapital blev etableret.
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Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger.
Andre driftsindtaegter omfatter honorar for patagne hzeftelser.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsperioden.

Balancen

Kapitalandele i datterselskaber

Vardien af selskabets kapitalandele i datterselskaber er indregnet oprindelig kostpris.

| tilfelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Egenkapital / udbytte

Selskabets udbytter

Udbytte, som forventes udbetalt for perioden, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen af udbyttet.

Geaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nominel veerdi.
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Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste / tab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Modtaget dividende
Andre finansielle indtsegter

Andre finansielle udgifter

Renterudgifter geeldsbreve

@vrige

Resultat far skat

Skat

Resultat efter skat

Resultat disponering

Overfgrt resultat

noter:
2016 2015/2014
-241.423 -222.587
1 24.225.424 2.120.754
72 672
-23.858.485 -6.097.168
-3.332 -621
122.256 -4.198.950
2 - 0
122.256 -4.198.950
122.256 -4.198.950
122.256 -4.198.950
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Balancen

Aktiver
Anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Omsaetningsaktiver

Likvide beholdninger

@vrige aktiver

Aktiver i alt
Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt overskud eller underskud

Langsigtede Geeldsforpligtigelser
Restgeeld geeldsbreve

Kortsigtede Gaeldsforpligtigelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Periodiserede renter obligationer

Geeldsforpligtigelser i alt
Passiver i alt

@vrige noter:

Antal ansatte

Valutakurser anvendt ved omregning af balancen
Modervirksomhed & koncernregnskab

Eventual forpligtigelser

noter:

N

© 0o

31.12.2016

1.192.924.234

306

123.857

31.12.2015

1.192.924.234

236

0

1.193.048.398

1.192.924.470

283.511 283.511

0 0
-4.151.604 -4.273.860
-3.868.093 -3.990.349

1.192.924.234

15.843
3.976.414

1.192.924.234

14.171
3.976.414

1.196.916.491

1.196.914.819

1.193.048.398

1.192.924.470
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Noter
Note 1: Modtaget Dividende

Dividende modtaget fra datterselskab
Note 2 : Skat

Selskabet er ikke skattepligtig i Danmark.

Note 3: Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet har en ejerandel pa 97% i datter virksomheden Vectra Investments Sp. z 0.0. spdtka jawna

med hjemsted i Polen.

Hovedtallene for dattervirksomheden:
- Resultat efter skat
- Egenkapital ved udgangen af aret

Note 4: Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Saldo primo:

Arets resultat disponering:
I henhold til &rsrapporten 2015
Effekten af sendring af regnskabsprincip

Overfart til frie reserver:
I henhold til &rsrapporten 2015
Effekten af sendring af regnskabsprincip

Saldo ultimo
Note 5: Overfgrt overskud eller underskud
Saldo primo
Arets resultat:
I henhold til &rsrapporten 2015
Effekten af sendring af regnskabsprincip
Overfgrt fra bundne server:
I henhold til &rsrapporten 2015

Effekten af eendring af regnskabsprincip

Saldo ultimo

Note 6: Restgeeld gaeldsbreve

Restgeelden forfalder som falger:
- inden for det 1. ar

- inden for det 5. ar

- efter det 5. ar

Saldo ultimo

31.12.2016 31.12.2015
24.225.424 2.120.754
100.414.800 106.938.800
869.745.000 794.128.100
- 0
27.985.094
-27.985.094
-16.360.932
16.360.932
-4.273.860 -74.909
122.256
-16.286.023
12.087.072
16.360.932
-16.360.932
-4.151.604 -4.273.860
0 0
396.934.493 396.934.493
793.868.986 793.868.986

1.192.924.234

1.192.924.234
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31.12.2016 31.12.2015
Note 7: Antallet af ansatte

Antallet af ansatte i perioden 0 0

Note 8: Valutakurser anvendt ved omregning af balancen

Ultimo kursen PLN /DKK 168 176

Note 9: Modervirksomhed & koncernregnskab

Selskabet ejes 100% af:

VECTRA Spétka akcyjna
Aleja Zwyciestwa 253
Gdynia 81-525

Polen

Dette selskab udarbejder koncern regnskab blandt andet omfattende selskabet og selskabets datteselskab.
Koncernregnskabet kan rekviveres ved henvendelse pa ovennzevnte adresse.
Note 10: Eventual forpligtigelser

Selskabet har ingen eventual forpligtigelser
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