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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2014 for Sct. Pauli Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 17/06/2015

Direktion

Michadel Skovbo Rasmussen

CVR-nr. 30202457



Side5 af 15

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei SCT. PAULI INVEST ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SCT. PAULI INVEST ApS for regnskabsdret 1. januar 2014 - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaaksomheden pa &rsregnskabets note 3. Det fremgar
hereaf, at der er usikkerhed forbundet med maling af selskabets gjendomsportefalje.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Der eri aret et [an i til selskabets ledelsei strid med selskabslovens §210 samt skattel ovgivningen. Lanet
udger Euro. 1.280 hvoraf der ikke er foretaget renteberegning af i aret. Nasvnte forhold bevirker at ledelsen
kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Horsens, 17/06/2015

Jesper Sand
Statsautoriseret revisor
Revisto Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at gje udlgjningsgjendomme i Tyskland

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets |edel se anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Sel skabets gjendom er vaadiansat iht. reglerne om indregning af aktiver til dagsvaardi. Henset til de senere
ars uro pa ejendomsmarkedet vil der som falge heraf eksistere en generelle usikkerhed vedrarende malingen
af selskabets ggendomsportefglje. Det vurderes dog at nettorealisationsvaardien af selskabets jendom vil
ligge pa niveau med den indarbejdede dagsvaadi.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, som har vassentligt indflydelse pa
bedgmmelsen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er udover ovennae/nte uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Arsrapporten aflaggges i euro. Hovedparten af selskabets transaktioner foretagesi euro hvorfor &rsrapporten
afleaggesi selskabets funktionelle valuta.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af materielleanlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaddet
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Funktionel valuta og preaesentationsvaluta
Poster i arsrapporten, malesi den valuta, der benyttesi det primaare gkonomiske miljg, hvor virksomheden
opererer (funktionel valuta). Den funktionelle valuta for selskabet er Euro.

Resultatopgerelse

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgarel se under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat
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Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
| nvesteringsejendommme optages til dagsvaardi iht. arsregnskabslovens § 38. Som felge heraf reguleres
savel gaddsforpligtelser som gjendomme Igbende til dagsvaadi.

Den arlige vaardiregulering indregnesi resultatopgarel sen, opskrivningen indgar som reserve pa
egenkapitalen og reduceres og forgges i overensstemmelse med de &rlige vaadiudsving. Eventuel skat
hensadtes under egenkapitlaen safremt det ma skannes at der vil blive realisereet skat ved salg.

Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med tillagg af foretagne opskrivninger og fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaadi
Driftsmidler og inventar 7a 0%

Aktiver med en kostpris paunder kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsindtaagter.

Varebeholdninger
Beholdninger af gendomme malestil kostpris. | tilfadde, hvor nettorealisationsveardien er lavere end
kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Udbytte
Foresl aet udbytte vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagel se pa genera forsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skattevaadien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtel sen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaaende & er anvendt en
skattesats pa 30 %, idet selskabet er skattepligtig til Tyskland.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved lanoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
|&noptagel sestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagel sestidspunktet.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

CVR-nr. 30202457



Side 11 af 15

Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014
EUR
Bruttor@SUITAL ........ooeiieeeecee s 1.430
Personal €0mMKOSININGEY .......ooiiiririreee e s 1 -7.075
Resultat af ordinaer primagr drift ... -5.645
Dagsvaadiregulering af gadd vedrerende investeringsgjendomme .......... 29.000
Andrefinansielle INALEEOLEN .........cooviriieieee e 27.585
@vrige finansielle OMKOSININGES ......ccvovrerieriiiere e 2 -33.826
Ordinaart resultat far skat .........ccoceiireiieeiiie e 17.114
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccocceverenineninneeeeeee e 17.114
Skat af AretSTESUILAL .....o.vveveveeiercieieeeseseeie et senes 0
AFEISTESUILAL .....ooceoeeeecc et 17.114
Fordlag til resultatdisponering
OVEIT@It FESUITAL .......oeeeieeieeeeiee e 17.114
= T SRS 17.114

2013
EUR

47.359
-13.018
34.341

27.208
-38.098

23.451

23.451

23.451

23.451
23.451
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Grunde 0g bYgNIiNgEr .........ooiieiiicece e

Materielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSaKEIVEr 1 @lt .. e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccceceeveicieviecceeinenn,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........c.ccoovenineeinneee
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ........................
Periodeaf gramnSniNgSPOSLES ......cc.ccveviieiieieceeeie et

Tilgodehavender i alt ... e

Likvide beholdninger ........cccocveiiieeciee et

OmMsaNIiNgSAKEIVEr T alt ...ooceeeececee e

Aktiver i alt

Side 12 af 15

Note 2014 2013
EUR EUR
495.000 466.000

3 495.000 466.000

495.000 466.000

0 7.002

616.757 602.864

4 1.280 1.280
893 0

618.930 611.146
5.948 5.027
624.878 616.173

1.119.878 1.082.173
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......cccoveiiiiiiiececsec e
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ............cc.coe....
OVEITAIt rESUITAL ......eceeeeeeeieeeeceece e

Egenkapital i @lt .......cceeiieeeee e

Ansvarlig 1Anekapital ...........cocovevriiiririiiisee s

Note

2014
EUR
16.773

0
-183.068

-166.295
938.600
938.600

335.945
8.394
3.234

347.573

1.286.173

1.119.878
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2013
EUR
16.773
86.427
-286.609

-183.409
920.029
920.029

328.399
13.920
3.234

345.553

1.265.582

1.082.173
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2014 2013
Euro Euro
Lon og gager -4.027 -6.997
Andre omkostninger til socia sikring -3.048 -5.959
-7.075 -12.956
2. @vrige finansielle omkostninger
2014 2013
Euro Euro
Rente af ansvarligt 1an, til tilknyttet virksomhed -18.570 -18.203
-18.570 -18.203
3. Materielle anlaegsaktiver i alt
Grundeog
bygninger
Euro
Kostpris primo 379.573
Opskrivning til dagsveadi pr. 1/1-2014 86.427
Arets opskrivning 29.000
Til baggfzrte_ opskrivninger 495,000
Kostprisultimo
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 495.000

Selskabets g endom er vaadiansat iht. reglerne om indregning af aktiver til dagsvaardi. Henset til
de senere ars uro pa ejendomsmarkedet vil der som falge heraf eksistere en generelle usikkerhed
vedrarende malingen af selskabets ejendomsportefalje. Det vurderes dog at
nettorealisationsvaardien af selskabets gjendom vil ligge pa niveau med den indarbejdede
dagsvazdi.

4. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse

Lanet har ikkei aret vaget forrentet.
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5. Egenkapital i alt

Ovefert lalt pr.

1-2014 reaultat 312,204

Euro Omprassen-tation Euro Euro

Sel skabskapital 16.773 0 0 16.773
Reserve for dagsvaadi af

investering Qkagver 86.427 -86.427 0 0

Arets resultat -286.609 86.427 17.114 -183.068

Egenkapital ultimo -183.409 0 17.114 -166.295

6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 &r

EUR EUR EUR EUR

Ansvarlig Iénekapital 938.600 0 938.600 938.600
938.600 0 938.600 938.600

Af langfristede gaddsforpligtelser forfalder den samlede langfristede gadd til betaling efter 5 &r.

Ansvarlig lanekapital med undtagelse af rente stér tilbage for gvrige kreditorer i Sct. Pauli Invest
ApS, renten beregnes som mindsterenten med tillagy af 1%.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Koncernens danske selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
m.v. Koncernens danske sel skaber hadter endvidere solidarisk for kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfere at selskabets hadtel se udger et starre bel gb.

8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitutter, er der stillet sikkerhed i form af pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31/12 2014 udger t. euro 495
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