Vardia Forsikringsagentur A/S

Sundkrogsgade 21, 2., 2100 Kgbenhavn &
CVR-nr. 35 37 75 57

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 21.06.17

Jonas Billberg
Dirigent



Vardia Forsikringsagentur A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-9
Resultatopgerelse 10
Balance 11-12
Egenkapitalopgerelse 13
Noter 14 - 24




Vardia Forsikringsagentur A/S

Selskabsoplysninger m.v.
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Vardia Forsikringsagentur A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.16 - 31.12.16 for Vardia
Forsikringsagentur A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 21. juni 2017

Direktionen

Jesper Thomsen

Bestyrelsen

Lars Jonas Billberg Ingvild Gréberg Bard Neess Standal

Formand



Vardia Forsikringsagentur A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vardia Forsikringsagentur A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Vardia Forsikringsagentur A/S for regnskabsaret 01.01.16
- 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Vardia Forsikringsagentur A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.



Vardia Forsikringsagentur A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. juni 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Jesper Edelbo Morten Munk
Statsaut. revisor Statsaut. revisor



Vardia Forsikringsagentur A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets vassentligste aktiviteter er at veere forsikringsagent pa det danske marked.

Veesentlige eendringer i selskabets aktiviteter

Selskabet har gennemfert en sterre omstrukturering i december 2016 og selskabet forventes
at blive til en filial i lebet af 2017.

I december 2016 besluttede selskabet at eendre strategien som et resultat af en
koncernstrategi. Strategien er at sa:lge forsikringer gennem partnerskaber, sdledes at
salgskapacitet samt kundesupport ligger eksternt, mens at selskabet star for det
forsikringsmeessige som at skabe produkter, prisfastseette, stille risiko samt udarbejdelse af
rapporter og lgbende justering af produkterne. Denne strategi medferte ogsd en
omkostningsreducering i form af afskedigelse af medarbejdere. Selskabet har nu b ansatte,
mod tidligere ca. 30 ansatte, og selskabet forventer som fglge af strategien at blive en mere
lensom virksomhed.

Selskabet forventer at indga nye partnerskaber i lgbet af 2017. Sterrelsen af disse er ukendt,
men de vil veere med til at skabe et bedre resultat for 2017. Fremadrettet vil den primeere del
af forretningen blive dannet gennem nye partnerskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -14.537.393 mod
DKK -49.143.604 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK
2.3569.894.

Omstruktureringen har pavirket selskabets resultater negativt og arets resultat er som felge
heraf i overenstemmelse med ledelsens forventninger.

Oplysninger om fortsat drift

Moderselskabet har givet tilsagn om at yde gkonomisk stette til Vardia Forsikringsagentur
A/S ved lan i det omfang, det er nedvendigt for at finansiere selskabets drift og afvikling af
selskabets gkonomiske forpligtelser. Fremtidige 1an til Vardia Forsikringsagentur A/S vil ikke
blive opsagt og eventuelle 1an traeder tilbage for andre kreditorer i Vardia Forsikringsagentur
A/S.



Vardia Forsikringsagentur A/S

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Selskabet vil fortseette sin aktivitet pa det danske marked og ledelsen forventer overskud de
kommende ar.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.



Note

Vardia Forsikringsagentur A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.794.785 3.218.085
Personaleomkostninger -16.414.398 -34.006.363
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -1.901.414 -16.796.326
Resultat for finansielle poster -14.521.027 -47.584.604
Finansielle indteegter 6.871 85.202
Finansielle omkostninger -23.237 -66.708
Resultat for skat -14.537.393 -47.566.110
Skat af arets resultat 0 -1.577.494
Arets resultat -14.537.393  -49.143.604
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -14.537.393 -49.143.604
Ialt -14.537.393  -49.143.604
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Note

Vardia Forsikringsagentur A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3.915.265 0
Udviklingsprojekter under udferelse 0 4.666.945
Immaterielle anleegsaktiver i alt 3.915.255 4.666.945
Indretning af lejede lokaler 165.202 206.503
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 248.158 310.197
Materielle anleegsaktiver i alt 413.360 516.700
Deposita 1.439.148 1.412.286
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.439.148 1.412.286
Anlaegsaktiver i alt 5.767.763 6.595.931
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 60.652 0
Andre tilgodehavender 0 773
Periodeafgraensningsposter 885.345 230.064
Tilgodehavender i alt 945.997 230.837
Likvide beholdninger 439.162 1.043.928
Omseetningsaktiver i alt 1.385.159 1.274.765
Aktiver i alt 7.152.922 7.870.696
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Note

8

Vardia Forsikringsagentur A/S

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 838.906 0
Overfart resultat 1.020.988 -49.143.604
Egenkapital i alt 2.359.894  -48.643.604
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 45.639.155
Anden geeld 0 1.064.810
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 46.703.965
Leasingforpligtelser 0 2.761.473
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 46.834 249.562
Anden geeld 4.746.194 6.799.300
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.793.028 9.810.335
Geaeldsforpligtelser i alt 4.793.028 56.514.300
Passiveri alt 7.152.922 7.870.696

Neaertstdende parter

12



Vardia Forsikringsagentur A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

udviklings- Overfort
Beleb i DKK Selskabskapital omkostninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 500.000 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -49.143.604
Saldo pr. 31.12.15 500.000 0 -49.143.604
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 500.000 0 -49.143.604
Koncerntilskud 0 0 65.540.891
Overfarsler til/fra andre reserver 0 838.906 -838.906
Forslag til resultatdisponering 0 0 -14.537.393
Saldo pr. 31.12.16 500.000 838.906 1.020.988
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Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Moderselskabet har givet tilsagn om at yde gkonomisk stette til Vardia Forsikringsagentur

A/S ved lan i det omfang, det er ngdvendigt for at finansiere selskabets drift og afvikling af

selskabets gkonomiske forpligtelser. Fremtidige 1an til Vardia Forsikringsagentur A/S vil ikke

blive opsagt og eventuelle 1an traeder tilbage for andre kreditorer i Vardia Forsikringsagentur

A/S.

2016 2015
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 14.118.418 28.008.368
Pensioner 1.936.664 3.385.874
Andre omkostninger til social sikring 211.091 483.395
Andre personaleomkostninger 148.225 2.128.726
Ialt 16.414.398 34.006.363
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 28 64
3. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver
Afskrivninger pd immaterielle anlsegsaktiver 192.781 1.073.896
Nedskrivninger af immaterielle anlsegsaktiver 1.590.597 15.529.444
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 118.036 192.986
Ialt 1.901.414 16.796.326
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Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
4. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 2.678.422
Regulering af skat fra tidligere ar 0 -1.100.928
Ialt 0 1.577.494

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte Udviklingspro-
udviklings- jekter under
Beleb i DKK projekter udferelse
Kostpris pr. 01.01.16 17.709.457 4.666.945
Tilgang i aret 966.964 64.724
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 3.141.072 -3.141.072
Kostpris pr. 31.12.16 21.817.493 1.590.597
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -17.709.457 0
Nedskrivninger i aret 0 -1.590.597
Afskrivninger i aret -192.781 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -17.902.238 -1.590.597
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 3.915.265 0

Udviklingsprojekter vedrerer udvikling af nye versioner af virksomhedens eksisterende

software produkter. Software produkterne anvendes pé det eksisterende marked til

eksisterende og nye kunder og bestar overordnet set af to software produkter:

a) der sikrer at pris og UW regler overholdes og lensomhed og kvalitet dermed forbedres.

b) web beregner sd kunder kan kebe forsikringer via hjemmesiden samt foretage

skadesanmeldelser online

15



Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Belgb 1 DKK

Indretning af le-
jede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.16 278.600 419.143
Kostpris pr. 31.12.16 278.600 419.143
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -72.097 -108.946
Afskrivninger i aret -41.301 -62.039
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -113.398 -170.985
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 165.202 248.158
7. Finansielle anleegsaktiver

Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.16 1.412.285
Tilgang i aret 26.863
Kostpris pr. 31.12.16 1.439.148
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Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter

8. Neaertstaende parter

Ejerforhold:

Felgende kapitalejere er noteret i selskabet ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Scandinavian Insurance Group ASA, Oslo, Norge.

Koncernregnskab

Selskabet indgédr i koncernregnskabet for modervirksomheden Scandinavian Insurance
Group ASA, Oslo, Norge.

17



Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Reserve for udviklingsomkostninger

Der skal fremover indregnes et belgb svarende til de i balancen indregnede internt oparbej-
dede udviklingsomkostninger i en ny bunden reserve under egenkapitalen benasevnt "Reserve
for udviklingsomkostninger”. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med
af- og nedskrivninger pa aktivet. Reserven oplgses, nar udviklingsomkostningerne udgar af
virksomhedens drift, og et resterende belgb overferes til overfort resultat. I overensstemmel-
se med § 8, stk. 2 ilov nr. 738 om esendring af &rsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages
indregning i reserven med fremadrettet virkning for udviklingsomkostninger, der indregnes
forste gang i balancen fra og med 01.01.16. Den &endrede regnskabspraksis indebeaerer ingen
pavirkning af arets resultat, balancesum eller egenkapital. Andringen har medfert en foragel-
se af de bundne reserver (reserve for udviklingsomkostninger) pr. 31.12.16 med t.DKK 839 og
en tilsvarende reduktion af de frie reserver (overfort resultat).

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Vardia Forsikringsagentur A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3-5 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-

dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-

der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overfores til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er Kklar til brug.

Udviklingsprojekter maéles efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
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af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at

et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplgses, nar udviklingsomkostningerne udgar af virksom-
hedens drift, og det resterende belgb overfores til overfert resultat. I overensstemmelse med
lov nr. 738 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages indregning i reser-
ven forst med virkning for udviklingsomkostninger, der indregnes feorste gang i balancen fra
og med 01.01.16.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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