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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 for Obton Balance Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 5. maj 2025

Direktion
Signed by:

Miclel Mmele
IEHEF NTrRR -

direktgr
06-May-2025 | 14:33 CEST

Bestyrelse
Signed by: Signed by: DocuSigned by:
B Jumsun Jamick Poandle Skow Mogums TBUAW)
FRAF7ERi4488.. Jannick Benneth Skow Mogens Tolling
formand 07-May-2025 | 09:53 CEST 09-May-2025 | 10:55 CEST

06-May-2025 | 09:53 CEST



Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Balance Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Obton Balance Selskabsinvestor P/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsop-
gorelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 14, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
veerdiansaettelsen af koncernens produktionsanlaeg og maskiner pa 876 mio. kr. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortssette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Planlaegger og udfgrer vi koncernrevisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde med henblik pa
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. maj 2025

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.2022 2670

DocuSigned by: Signed by:
Mortun krisiansun VM Sarale [sabel Ndle
otter R¥ittidnsen Veng ar iR Weble
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34298 mne48532
09-May-2025 | 10:56 CEST 09-May-2025 | 12:00 CEST
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Komplementar

Revision

Obton Balance Selskabsinvestor P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 37 55 64 67

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2024

Stiftet: 18. marts 2016
Regnskabsar: 9. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Ove Jensen, formand
Jannick Benneth Skow
Mogens Tolling

Michel Nimeh, direktgr

Obton Balance Komplementaranpartsselskab

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern

2024 2023 2022 2021 2020

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 110.326 133.077 179.039 0 0
Bruttofortjeneste 85.150 120.302 155.774 5.821 13.381
Resultat af primaer drift 7.912 52.569 87.655 5.755 13.316
Resultat af finansielle poster -21.258 -29.889 -29.060 -9 -5
Arets resultat -10.739 15.337 41.877 5.746 13.311
Balance
Balancesum 1.142.898 1.243.925 1.348.805 280.665 293.569
Investering i materielle anleegsaktiver -1.320 -2.079 -162 0 0
Egenkapital 369.323 382.874 410.615 280.606 293.511
Noggletal
Bruttomargin 77,2% 90,4% 87,0% 0,0% 0,0%
Overskudsgrad 7,2% 39,5% 49,0% 0,0% 0,0%
Afkastningsgrad 0,7% 4,1% 10,8% 2,0% 9,1%
Soliditetsgrad 32,3% 30,8% 30,4% 100,0% 100,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

2020 og 2021 omfatter alene moderselskabet..
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Obton Balance Selskabsinvestor P/S investerer, sammen med Obton Balance Privatinvestor A/S, via
selskabet Obton Solenergi Balance P/S i stgrre solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med Obton
Balance Selskabsinvestor P/S er at skabe et forudsigeligt afkast til ejerne via risikospredning med
solcelleparker i flere udvalgte lande. Driften af solcelleparkerne forventes varetaget til og med 2036.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansaettelsen af koncernens produktionsanleeg og maskiner pa 876 mio. kr. er forbundet med
vaesentlig usikkerhed henset til, at vaerdien heraf er baseret pa tilbagediskonteringen af de forventede
fremtidige pengestremme svarende til anleeggenes forventede levetid pa 25-30 ar, hvor specielt
udviklingen i elpriserne samt revurdering af de anvendte diskonteringsfaktorer kan have veaesentlig
betydning for vaerdien.

Usaedvanlige forhold

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudszetninger i forbindelse med nedskrivningstests
af materielle aktiver. | indeveerende regnskabsar er der foretaget en aendring i skgnnet vedrgrende den
anvendte priskurve i vaerdianseettelsesmodellerne, hvilket har pavirket vurderingen af behovet for
nedskrivninger.

Zndringen i skgn er baseret pa anvendelse af en anden priskurveleverandgr, der betragtes som en
mere anerkendt leverandgr af prisestimater i markedet.

Effekten af denne andring er indregnet i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver og belgber sig til -7,7 mio. kr. (efter skat -5,7 mio. kr.). £ndringen pavirker ligeledes
balancesum og egenkapital med henholdsvis -7,7 mio. kr. og -5,7 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at anvendte skgn
afspejler de mest retvisende estimater.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2024 udviser et underskud pa kr. 10.739.208, og koncernens balance
pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pa kr. 369.322.604.

Selskabet har samlet udloddet 0,35 kr. pr. aktie svarende til 35% af oprindelig investeret kapital. Der
udloddes ikke udbytte i 2025 pa baggrund af 2024 regnskabet.

Projektet (i det fglgende benaevnt "Selskabet”) blev lanceret i foraret 2016 med formal om Igbende at
indkgbe anlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Aktietegningen blev afsluttet i efteraret 2017.
Regnskabsaret 2016 og 2017 var praeget af nye indkgb til Selskabet og indkgring af de nye projekter. |
2018 blev der tilkpbt nye projekter i Holland og i 2021 en andel af et st@rre projekt i Ungarn.

Sidelgbende med indkgbene af nye anleeg har ledelsen haft fokus pa optimering af anleegsportefgljens
drift.

| 2024 realiseredes en produktion 15% under budget, hvoraf knap halvdelen af Selskabets produktion
under budget skyldes det hollandske Middelburg projekt, som stod stille fra marts til september
grundet udbedring af fejl. Selskabet retter i 2025 krav mod leverandgrer for det gkonomiske tab
forbundet hermed.

Selskabets samlede produktion siden start var ultimo 2024 pa indeks 98,4 og dermed 1,6% under
budget.

Driftsresultatet (EBITDA) faldt markant i forhold til 2023. Faldet kan primart henfgres til det markante
fald i produktion og omsaetning.

Pa landebasis leverede isaer Holland st@grre negative bidrag til resultat fgr skat (EBT).

Arets resultat i koncernen anses som veaerende utilfredsstillende.

For at give et bedre overblik over driften og de deraf afledte gkonomiske resultater i hele gruppen, har
vi nedenfor udarbejdet en pro rata-konsolideret resultatopggrelse og balance, hvor projekter, som

Selskabet ikke har bestemmende indflydelse i, medtages med Selskabets reelle ejerandel. |
koncernregnskabet er de indeholdt i regnskabsposten kapitalinteresser.
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Ledelsesberetning

Tallene kan ikke udledes direkte af tallene i arsrapportens resultatopggrelse og balance.

| tDKK Nuverende ar  Forrige ar
Omszztning 138.307 156.628
Andre indtesgter 10.300 15.023
Andre omkostninger o 0
Opex -41.150 -34.124
EBITDA 107.466 137.526
Afskrivninger -86.351 -79.172
EBIT 21.116 58.355
Indtazgter andre kapitalandele o0 2700
Finansielle indteegter 3.440 1.854
Finansielle omkostninger -38.555 -41.511
EBT -13.998 21.397
Skat 2.545 -0.626
Minoritetsinteresser o o
Over-fUnderskud -11.454 14.771
| tDKK Nuvarende &r  Forrige ar
Materielle anlaegsaktiver 1.097.196 1192647
Andre anlzgsaktiver 41.707 41.707
Anleegsaktiver 1.138.903 1.234.353
Tilgodehavender fra salg 26.151 20221
Andre tilgodehavender 9774 32633
Tilgodehavende selskabsskat 1.328 0
Likvide beholdninger 41.107 62.302
Deponerede likvider 53.821 55.728
Omsgetningsaktiver 132.182 170.884
Aktiver i alt 1.271.085 1.405.238
Egenkapital 345269 359.535
Minoritetsinteresser o o
Egenkapital i alt 345.269 359.535
Lan 689 607 781.900
Derivater -17.176 -21.041
Henszettelser 89.528 93.924
Langfristede geeldsforpligtelser 761.959 854.784
Leverandergzld 6.732 20141
Skyldig selskahsskat o 2 456
Anden gaid 157.124 168.321
Kortfristede geeldsforpligtelser 163.856 190.918
Passiver i alt 1.271.085 1.405.238

Optagelse af fastrenteldn i de udenlandske driftsselskaber er i nogle tilfeelde sket via finansielle
instrumenter. Veerdien af finansielle instrumenter er indregnet i balancen i arsrapporten for 2024. Den
positive veerdi pr. 31/12-2024 udger 12 mio kr., som er tillagt egenkapitalen og fratrukket
kreditinstitutter i ovenstaende opstilling. Vaerdien af de finansielle instrumenter vil vaere 0 ved udlgb af
de underliggende lan.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning har Selskabet rejst erstatningskrav mod Obton A/S m.fl. i niveauet 84
mio. kr. Erstatningskravet vedrgrer for meget opkraevede transaktionsomkostninger i forbindelse med
k@b af projekterne (75,4 mio. kr.) samt 8,4 mio. kr. mod leverandgrer for mistet omsaetning i
Middelburg i 2024 grundet nedlukning af anlaeg i forbindelse med reparationer.

Der er usikkerhed forbundet med disse belgb, hvorfor de ikke er inkluderet i 2024 resultat eller balance.
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Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer et markant Igft i resultat fgr skat i det kommende ar. Resultatet vil dog veere
pavirket af generelle markedsforhold samt de rejste krav.

Ledelsens fokus for 2025 er pa fortsat driftsoptimering af anlagsportefglien samt pa eventuelle
muligheder for at optimere portefgljesammensaetningen.

Ledelsens langsigtede fokus er maksimering af afkastet fra Selskabets portefglje af anlaeg under
hensyntagen til risikospredning og forudsigelighed. Portefgljen af solcelleanleeg er ved udgangen af
2024 fordelt med 75% i “safe”, 15% i "develop” og 10% i “value”-kategorien. Det er mere defensivt end
den oprindelige forventning pa henholdsvis 50% “safe”, 25% "develop” og 25% “value”.

Finansielle risici
Prisrisici:

Koncernen er eksponeret overfor udviklingen i afregningspriserne pa elmarkedet. Udviklingen i
elpriserne har historisk vist sig at veere yderst volatile, hvorfor dette udggr en seerlig risiko
forkoncernen. Koncernen afdaekker denne risiko ved at indga faste tarifaftaler pa hovedparten af
koncernens projekter.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestromme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer. Koncernen har optaget lan i finansiering af projekterne i samme
valuta som den solgte el vil blive afregnet til. Det er koncernens opfattelse, at en kurssikring herudover
ikke vil veere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici:

Den rentebzerende nettogald har betydning for koncernens aktiviteter, og andringer i renteniveauet

vil have effekt pa indtjeningen. Det er derfor koncernens politik, at der indgas rentepositioner til
afdaekning af renterisici pa koncernen langfristede finansiering.
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Ledelsesberetning

Lgnoplysninger
| henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og
6 skal der gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ipnsum for 2024 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren Obton Forvaltning A/S udger
38.742 tkr., hvoraf 38.430. tkr. er fast Ign og 312 tkr. er variabel Ign.

Den samlede Ipnsum til ledelsen hos forvalteren udggr 2.815 tkr., hvoraf 2.815 tkr. er fast lgn og O tkr.
er variabel lgn.

Den samlede Ignsum til ansatte hos forvalteren, som i henhold til FAIF-loven har vaesentlig indflydelse
pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 7.934 tkr., hvoraf 7.622 er fast Ign og 312
tkr. er variabel Ign.

Der udbetales ikke preeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra
nogen af de forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Ignsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede hos forvalteren i 2024 omregnet til heltidsbeskzeftigede udger
52.
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.

Nettoomszetning 2 110.325.612 133.076.787 0 0
Andre driftsindteegter 4 8.187.950 14.986.117 0 0
Andre eksterne
omkostninger -33.363.108 -27.760.553 -224.920 -163.795
Bruttoresultat 85.150.454 120.302.351 -224.920 -163.795
Personaleomkostninger

3 -100.000 -100.000 -100.000 -100.000
Resultat for af- og
nedskrivninger
(EBITDA) 85.050.454 120.202.351 -324.920 -263.795
Af- og nedskrivninger
af immaterielle og
materielle
anlaegsaktiver 4 -77.137.971 -67.633.707 0 0
Resultat fgr finansielle
poster 7.912.483 52.568.644 -324.920 -263.795
Indtaegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder 0 0 -8.706.868 11.229.119
Indteegter af
kapitalandele i
kapitalinteresser -1.240.897 -9.875.704 0 0
Indtaegter af andre
kapitalandele,
veerdipapirer og
tilgodehavender, der
er anlaegsaktiver 2.684.724 2.699.624 0 0
Renteindtaegter fra
tilknyttede
virksomheder 0 0 601.514 521.521
Finansielle indteegter 322.774 455.495 19.421 29.531
Finansielle
omkostninger -23.024.354 -23.168.401 0 -362
Resultat for skat -13.345.270 22.679.658 -8.410.853 11.516.014
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat 5 2.606.062 -7.342.889 0 0
Arets resultat -10.739.208 15.336.769 -8.410.853 11.516.014
Forslag til resultatdisponering
Reserve for netto-
opskrivning efter den
indre veerdis metode -1.240.897 -9.875.704 -8.706.868 11.229.119
Overfgrt resultat -7.169.955 21.391.716 296.015 286.895
-8.410.852 11.516.012 -8.410.853 11.516.014

Minoritetsinteresser -2.328.356 3.820.757 0 0

-10.739.208 15.336.769 -8.410.853 11.516.014
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Balance 31. december

Koncern Moderselskab
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Produktionsanlzeg og
maskiner 876.362.295 953.338.712 0 0
Materielle
anlaegsaktiver 876.362.295 953.338.712 0 0
Kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder 0 0 262.470.980 273.315.895
Kapitalandele i
kapitalinteresser 20.989 20.535 0 0
Tilgodehavender i
kapitalinteresser 103.663.566 85.766.777 0 0
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 41.706.507 41.706.507 0 0
Andre tilgodehavender 12.217.066 16.013.618 0 0
Finansielle
anlaegsaktiver 157.608.128 143.507.437 262.470.980 273.315.895
Anlaegsaktiver i alt 1.033.970.423 1.096.846.149 262.470.980 273.315.895
Tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser 24.540.089 18.473.124 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder 0 0 20.651.974 20.050.460
Andre tilgodehavender 8.021.544 30.373.481 0 0
Selskabsskat 1.083.590 0 0 0
Periodeafgraensnings-
poster 1.644.913 1.422.119 0 0
Tilgodehavender 35.290.136 50.268.724 20.651.974 20.050.460
Likvide beholdninger 73.637.333 96.810.026 561.623 889.712
Omsaetningsaktiver i
alt 108.927.469 147.078.750 21.213.597 20.940.172
Aktiver i alt 1.142.897.892 1.243.924.899 283.684.577 294.256.067
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 158.500.000 158.500.000 158.500.000 158.500.000
Reserve for dagsveerdi
af sikring 9.984.437 12.132.901 0 0
Overfgrt resultat 115.153.043 123.550.184 125.134.187 135.683.087
Minoritetsinteresser 85.685.124 88.691.231 0 0
Egenkapital 10 369.322.604 382.874.316 283.634.187 294.183.087
Hensaettelse til
udskudt skat 11 62.121.036 66.520.405 0 0
Andre hensaettelser 12 19.786.183 19.786.183 0 0
Hensatte forpligtelser
ialt 81.907.219 86.306.588 0 0
Gald til
realkreditinstitutter 563.084.584 639.454.135 0 0
Langfristede 13
gaeldsforpligtelser 563.084.584 639.454.135 0 0
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Balance 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Passiver
Kortfristet del af
langfristede
geeldsforpligtelser 13 70.518.318 60.666.085 0 0
Leverandgrer af varer
og tjenesteydelser 6.777.997 18.884.657 17.979 46.813
Selskabsskat 0 2.729.140 0 0
Anden geeld 51.287.170 53.009.978 32.411 26.167
Kortfristede
gaeldsforpligtelser 128.583.485 135.289.860 50.390 72.980
Gzeldsforpligtelser i alt 691.668.069 774.743.995 50.390 72.980
Passiver i alt 1.142.897.892 1.243.924.899 283.684.577 294.256.067

Usikkerhed ved indreg-

ning og maling 14
Likvide beholdninger 15
Efterfplgende

begivenheder 16
Eventualaktiver 17

Eventualforpligtelser 18
Pantszetninger og sik-

kerhedsstillelser 19
Neertstaende parter 20
Seerlige poster 4
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2024

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
@vrige egenkapitalbevaegelser

Overfgrsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2024
@vrige egenkapitalbevaegelser
Overfgrsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Reserve for

Virksomheds- indre veerdis  dagsveerdi af Overfert Minoritetsinte
kapital metode sikring resultat resser I alt
158.500.000 0 12.132.901 123.550.185 88.691.231 382.874.317
0 0 -2.148.464 0 -677.751 -2.826.215
0 13.710 0 0 0 13.710
0 1.227.187 0 -1.227.187 0 0
0 -1.240.897 0 -7.169.955 -2.328.356  -10.739.208
158.500.000 0 9.984.437 115.153.043 85.685.124  369.322.604
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfgrt
kapital metode resultat lalt
158.500.000 0 135.683.087 294.183.087
0 -2.138.047 0 -2.138.047
0 10.844.915  -10.844.915 0
0 -8.706.868 296.015 -8.410.853
158.500.000 0 125.134.187 283.634.187

Kursen pa indre vaerdi udggr pr. 31. december 2024 kurs 1,79, svarende til 0,89

pr. aktie.
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2024 2023
kr. kr.

Arets resultat -10.739.208 15.336.769
Reguleringer 21 95.789.662 104.865.582
Zndring i driftskapital 22 -17.399.403 3.759.586
Pengestrgmme fra drift fg@r finansielle poster 67.651.051 123.961.937
Renteindbetalinger og lignende 924.287 977.015
Renteudbetalinger og lignende -18.891.910 -20.567.666
Pengestremme fra ordinaer drift 49.683.428 104.371.286
Betalt selskabsskat -4.635.707 -11.195.660
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 45.047.721 93.175.626
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.320.438 -2.079.432
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.158.880 0
Modtaget udbytte fra kapitalinteresser 2.684.724 2.699.624
Andre reguleringer -110.755 626.912
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 2.412.411 1.247.104
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -65.096.999 -92.931.655
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 -521.596
Betalt udbytte 0 -31.515.632
Andre reguleringer -4.648.890 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -69.745.889 -124.968.883
Zndring i likvider -22.285.757 -30.546.153
Likvider 1. januar 2024 96.810.026 127.369.490
Kursregulering omsaetningsveerdipapirer -886.938 -13.311
Likvider 31. december 2024 73.637.331 96.810.026
Likvider specificeres saledes:

Likvider 31. december 2024 73.637.331 96.810.026
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Balance Selskabsinvestor P/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2024 er aflagt i kr.

Zndring i regnskabsmaessig skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudsaetninger i forbindelse med
nedskrivningstests af materielle aktiver. | indeveerende regnskabsar er der foretaget en aendring i
skgnnet vedrgrende den anvendte priskurve i veerdiansaettelsesmodellerne, hvilket har pavirket
vurderingen af behovet for nedskrivninger.

Zndringen i skgn er baseret pa anvendelse af en anden priskurveleverandgr, der betragtes som en
mere anerkendt leverandgr af prisestimater i markedet.

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger pa
materielle anlaegsaktiver og belgber sig til -7,7 mio. kr. (efter skat -5,7 mio. kr.). £ndringen pavirker
ligeledes balancesum og egenkapital med henholdsvis -7,7 mio. kr. og -5,7 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at anvendte skgn
afspejler de mest retvisende estimater.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Obton Balance Selskabsinvestor P/S og datter-
virksomheder, hvori Obton Balance Selskabsinvestor P/S direkte eller indirekte besidder mere end
50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder,
hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men
ikke bestemmende indflydelse, betragtes som kapitalinteresser eller associerede virksomheder, jf.
koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages
eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaeren-
der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem kon-
soliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhe-
ders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor
der opnas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte
eller afviklede virksomheder.

Kapitalandele i kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel
af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital preesenteres saerskilt
i henholdsvis resultatdisponeringen og en szerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetning, som omfatter indtaegter ved salg af el, indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsazetning omfatter ligeledes modtagne subsidier der anses for tilskud. Disse er dog
naertbesleegtet med gvrige indtaegter, hvorfor de indgar som en del af nettoomsatningen. Der
henvises til note 2, hvor opdelingen mellem el-salg og subsidier er prasenteret.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige an-
del af kapitalinteressers resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Indtaegter af kapitalandele, vardipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Indtaegter fra andre veerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab, samt udbytter.

Skat af arets resultat

Moderselskabet er efter danske skatteregler ikke et selvsteendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er
indregnet skat af moderselskabets driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes ved opggrelsen
af skattepligtig indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.

Arets skat i koncernen, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat herunder
som fglge af aendring i skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivning-
er.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 10-30 ar 0-10 %
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg af resterende mervaerdier og positiv
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved
kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegts-
fores negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om-
fang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Obton Balance Selskabsinvestor P/S, bindes ikke
pa opskrivningsreserven.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reetablering af lejemal efter end
lejeperiode.

Selskabsskat og udskudt skat

Moder

Moderselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af
selskabets driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes ved opggrelsen af skattepligtig
indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.

Koncern

Koncernens aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Gzeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |a-
neperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremti-
dige pengestrgmme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveer-
direserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller galdsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrel-
sen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlzaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes f@rste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gzeld.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes
i resultatopggrelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder be-
tingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og under egenkapitalen i dagsveerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indreg-
ning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen,
til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
teegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultat-
opgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveaerdi Ipbende i resultatopggrelsen.

Pengestromsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder
fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til
salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele
indregnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
koncernens kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebae-
rende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige
risici for vaerdisendringer.
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1 Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100
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Noter

Koncern Moderselskab
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Nettoomsaetning
Salg af EL 69.738.636 112.675.934 0 0
Salg af subsidier 40.586.976 20.400.853 0 0
110.325.612 133.076.787 0 0
Personaleomkostninger
Lgnninger 100.000 100.000 100.000 100.000
100.000 100.000 100.000 100.000
Heraf udggr vederlag til
direktion og bestyrelse:
Direktion 25.000 25.000 25.000 25.000
Bestyrelse 54.545 54.545 54.545 54.545
79.545 79.545 79.545 79.545
Antal heltidsbeskaeftig-
ede personer i gennem-
snit 13 12 1 1

Honorar til selskabets direktion som praesenteret ovenfor er afholdt af et andet selskab.
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Noter

Serlige poster

Gevinst ved salg af
aktier

Kompensation
forligsaftale

Nedskrivning
produktionsanlaeg og
maskiner

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat
vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt
skat tidligere ar

Docusign Envelope ID: 9E7015F3-770F-45E2-97B6-EB141323E697

Koncern Moderselskab
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.

0 3.000.000 0
6.400.000 9.581.500 0
-8.380.000 0 0
-1.980.000 12.581.500 0
930.723 1.803.690 0
-3.479.484 3.813.020 0
-107.743 -461.157 0
50.442 2.187.336 0
-2.606.062 7.342.889 0
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Materielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2024
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2024

Kostpris 31. december 2024
Vaerdireguleringer 1. januar 2024
Arets resultat

Udbytte modtaget
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Vaerdireguleringer 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

29

Produktionsan-
leeg og maski-
ner

1.458.237.988
1.320.438

-1.384.521
1.458.173.905

504.899.277
8.380.000
68.757.971
-225.638
581.811.610
876.362.295
Moderselskab
2024 2023
kr. kr.

306.015.228 301.150.000
306.015.228 301.150.000
-27.834.105 -1.743.778
-13.572.096 11.229.119
0 -28.530.306
-2.138.047 -8.789.140
-43.544.248 -27.834.105
262.470.980 273.315.895
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Noter

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Obton Solenergi Balance P/S Danmark 76%
K/S Obton Solenergi Hammer Danmark 76%
Obton Solenergi Hammer Komplementaranpartsselskab Danmark 76%
Obton Solenergi Hammer GmbH & Co. KG Tyskland 76%
K/S Obton Solenergi Nagel Danmark 76%
Obton Solenergi Nagel Komplementaranpartsselskab Danmark 76%
Obton Solenergi Nagel GmbH & Co. KG Tyskland 76%
P/S Obton Solenergi Zomer Danmark 76%
Obton Solenergi Zomer Komplementaranpartsselskab ~ Danmark 76%
Obton Solenergi Sommer C.V. Holland 68%
TP Solar Uden B.V. Holland 76%
K/S Obton Solenergi Treppe Danmark 76%
Obton Solenergi Treppe Komplementaranpartsselskab ~ Danmark 76%
Suncop 3 BVBA Belgien 76%
K/S Obton Solenergi Piste Danmark 76%
Obton Solenergi Piste Komplementaranpartsselskab Danmark 76%
Firstenwalde Mangement GmbH Tyskland 76%
Green Energy 005 GmbH & Co. KG Tyskland 76%
P/S Obton Solenergi Hoof Danmark 76%
Obton Solenergi Hoof Komplementaranpartsselskab Danmark 76%
Obton Solenergi Rabe C.V. Holland 76%
Rabe Management B.V. Holland 76%
P/S Obton Solenergi Koning Danmark 76%
Obton Solenergi Koning Komplementaranpartsselskab ~ Danmark 76%
Obton Vermunt Solenergi C.V. Holland 49%
K/S Obton Solenergi Garonne Danmark 76%
Obton Solenergi Garonne Komplementaranpartsselskab Danmark 76%
Obton Solenergi Garonne SNC Frankrig 76%
Batissolaire 3 SNC Frankrig 76%
K/S Obton Solenergi Monde Danmark 76%
Obton Solenergi Monde Komplementaranpartsselskab  Danmark 76%
Obton Solenergi Nerva SAS Frankrig 76%
Obton Solenergi Monde Holding Frankrig 76%
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Noter

Obton Solenergi Monde SAS
Cleon Photovoltaique SNC
SP Coruscant Bassens 1 SNC
SP Coruscant Bassens 2 SNC
SP Coruscant Bassens 3 SNC
SP1 Coruscant SNC

SP2 Coruscant SNC

SP3 Coruscant SNC

SP4 Coruscant SNC

SP5 Coruscant SNC

P/S Obton Solenergi Meer

Obton Solenergi Meer Komplementaranpartsselskab

Zonnepark De Munt B.V.

Obton Solenergi De Munt C.V.
Zonnepark Middelburg B.V.
Obton Solenergi Middelburg C.V.
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Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Frankrig
Danmark
Danmark
Holland
Holland
Holland
Holland

76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
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Koncern Moderselskab
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Kapitalandele i
kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2024 1.780.000 1.780.000 0 0
Kostpris 31. december
2024 1.780.000 1.780.000 0 0
Vaerdireguleringer 1.
januar 2024 -1.759.465 -1.760.082 0 0
Arets resultat -1.240.897 -9.875.704 0 0
@vrige
egenkapitalbevaegelser,
netto 13.710 -2.962.614 0 0
Nedskrivning af
tilgodehavende 1.227.641 12.838.935 0 0
Vaerdireguleringer 31.
december 2024 -1.759.011 -1.759.465 0 0
Regnskabsmaessig
vardi 31. december
2024 20.989 20.535 0 0
Koncern
Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
P/S Obton Solenergi Magyar Danmark 30%
Obton Solenergi Magyar Komplementaranpartsselskab Danmark 30%
Lite Power Alfold 2016 Kft. Ungarn 30%
Lite Power EPC and Consulting Kft. Ungarn 30%
Revo Reorganizacios Kft. Ungarn 30%
Lite Power Kelet 2016 Kft. Ungarn 30%
Lite Power Eszak Kft. Ungarn 30%
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Noter

9 Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Tilgodehaven-

deri Andre veerdipa-
kapitalinteress  pirer og kapi-  Andre tilgode-
er talandele havender

Kostpris 1. januar 2024 85.839.909 41.706.507 16.013.618
Tilgang i arets lgb 17.823.657 0 0
Afgang i arets lgb 0 0 -3.796.552
Kostpris 31. december 2024 103.663.566 41.706.507 12.217.066
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 103.663.566 41.706.507 12.217.066

| andre langfristede tilgodehavender indgar positiv dagsvaerdi af renteswaps pa 12 mio. kr. (2023: 16
mio. kr.) Der er indgaet renteswaps for sikring af en fast rente pa koncernens variabelt forrentede
banklan. De indgdede renteswaps har en samlet restgaeld pa 386 mio. kr. (2023: 423 mio. kr.) og
sikre en fast rente pa mellem 0,66% og 1,77% for en restlgbetid pa mellem 8 og 11 ar.
Renteswappen afregnes Igbende.

Banklan og renteswaps er indgaet med samme modpart. Banklan og renteswap er indgaet med
samme modpart. Dagsvaerdien af de indgaede renteswaps er beregnet ved tilbagediskontering af
forventede cashflow pa baggrund af rentekurven for den underliggende variable rente. Dagsvaerdien
indeholder justering for egen kreditrisiko.

10 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 158.500.000 aktier a nominelt kr. 0,5. Ingen aktier er tillagt szerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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Koncern Moderselskab
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.

11 Henseettelse til udskudt

skat

Henszettelse til udskudt

skat 1. januar 2024 66.520.405 63.274.254 0 0

Udskudt skat indregnet i

resultatopggrelsen -3.429.042 6.000.356 0 0

Udskudt skat indregnet

pa egenkapitalen -970.327 -2.754.205 0 0

Hensattelse til udskudt

skat 31. december 2024 62.121.036 66.520.405 0 0
12 Andre hensattelser

Saldo primo 1. januar

2024 19.786.183 19.786.183 0 0

Saldo ultimo 31.

december 2024 19.786.183 19.786.183 0 0

Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelse til reetablering af lejet grund eller bygning, hvor
der er usikkerhed om forfaldstidspunktet eller belgbsstgrrelse.

13 Langfristede geldsforpligtelser

Geld Geeld Afdrag Restgeeld
Koncern 1. januar 2024 31. december 2024 naeste ar efter 5 ar
Geeld til
realkreditinstitutter 700.120.220 633.602.902 70.518.318 287.841.376
700.120.220 633.602.902 70.518.318 287.841.376

14 Usikkerhed ved indregning og maling

Vardiansaettelsen af koncernens produktionsanlaeg og maskiner pa 876 mio. kr. er forbundet med
vaesentlig usikkerhed henset til, at veerdien heraf er baseret pa tilbagediskonteringen af de
forventede fremtidige pengestremme svarende til anlaeggenes forventede levetid pa 25-30 ar, hvor
specielt udviklingen i elpriserne samt revurdering af de anvendte diskonteringsfaktorer kan have

vaesentlig betydning for vaerdien.
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15

16

17

18

Likvide beholdninger
Af de samlede likvide beholdninger er 42.210 tkr. (2023: 45.951 tkr.) placeret pa sikringskonti.

Efterfglgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning har Selskabet rejst erstatningskrav mod Obton A/S m.fl. i niveauet
84 mio. kr. Erstatningskravet vedrgrer for meget opkraevede transaktionsomkostninger i forbindelse
med kgb af projekterne (75,4 mio. kr.) samt 8,4 mio. kr. mod leverandgrer for mistet omsatning i
Middelburg i 2024 grundet nedlukning af anlaeg i forbindelse med reparationer.

Der er usikkerhed forbundet med disse belgb, hvorfor de ikke er inkluderet i 2024 resultat eller
balance.

Eventualaktiver
Selskabet er part i et juridisk krav mod Obton A/S;

- Selskabet har rejst krav om for meget betalte transaktionsomkostninger pa i alt 75,4 mio. kr.
- Selskabet har rejst krav vedrgrende driftstab pa i alt 8,4 mio. kr. i forbindelse med mistet
omseaetning som fglge af nedlukning af anlaeg grundet reparationer.

Det er ledelsens vurdering, at de rejste krav medfgrer positive resultater for selskabet, men at der
fortsat er usikkerhed omkring sagernes udfald herunder belgbets stgrrelse.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet lejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr 79.159 tkr. (2023: 85.116
tkr.) i uopsigelighedsperioden, og som Igber frem til 2047.

Koncernen har indgédet andre kontraktlige forpligtelser, der pa balancetidspunktet udgegr 15.107 tkr.
(2023: 10.893 tkr.) i uopsigelighedsperioden, og som Igber frem til 2040.
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19

20

21

22

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitut-
ter:

Produktionsanlaeg og maskiner

Sikringskonti

Naertstaende parter
Transaktioner som ikke er pa markedsvilkar

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa

Koncern
2024 2023
kr. kr.
876.362.295 953.338.712
42.210.469 45.951.776
918.572.764 999.290.488

markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfgrt

pa normale markedsmaessige vilkar.

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Skat af arets resultat

Pengestrgmsopggrelse - endring i driftskapital
Z&ndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrer mv.
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Koncern
2024 2023
kr. kr.

-924.288 -442.184
20.941.145 23.155.090
77.137.971 67.633.707
1.240.897 7.176.080
-2.606.063 7.342.889
95.789.662 104.865.582
-3.569.924 -16.051.751
-13.829.479 19.811.337
-17.399.403 3.759.586




		2025-05-20T13:55:54-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




