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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2011 -
30.06.2012 for Vega Sea Group ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 13.11.2012

Direktion

Kent Axel Lund Jensen

Bestyrelse

Hakun Andreas Djurhuus Roald Boysen Vedelgart Kent Axel Lund Jensen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Vega Sea Group ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vega Sea Group ApS for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2011 - 30.06.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Esbjerg, den 13.11.2012
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jannick Kjersgaard
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestdr i investeringer i selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat er positivt pavirket af den realiserede gevinst ved salg af 45% af aktierne i Vega Sea A/S, hvor-
efter den direkte g erandel er nedbragt til 35%.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og gebyrer mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets danske dattervirksomheder. Den aktu-
elle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaddende
associerede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

2011/12 2010/11

Note kr. kr.
(33.188) (23.838)
(33.188) (23.838)

33.742.426 19.216.234
2.402.374 0

1 350.164 12.335
(40) 0

36.461.736 19.204.731

2 (79.234) 2.876
36.382.502 19.207.607
5.093.686 18.178.390
31.288.816 1.029.217
36.382.502 19.207.607
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Balance pr. 30.06.2012

2011/12 2010/11

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.811.416 65.920.703
Kapitalandele i associerede virksomheder 34.567.916 0
Andre tilgodehavender 17.221.747 0
Finansielle anlaggsaktiver 3 65.601.079 65.920.703
Anlaegsaktiver 65.601.079 65.920.703
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.000 1.454.497
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 124.730 0
Tilgodehavende sel skabsskat 0 2.876
Tilgodehavender 139.730 1.457.373
Likvide beholdninger 1.221.127 0
Omsaaningsaktiver 1.360.857 1.457.373
Aktiver 66.961.936 67.378.076
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Balance pr. 30.06.2012

2011/12 2010/11

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 23.729.959 18.636.273
Overfart overskud eller underskud 42.145.619 47.731.803
Egenkapital 66.875.578 67.368.076
Skyldig sel skabsskat 76.358 0
Anden gadd 10.000 10.000
Kortfristede gaddsfor pligtelser 86.358 10.000
Gaddsforpligtelser 86.358 10.000
Passiver 66.961.936 67.378.076
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11
Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaardisme-  eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 18.636.273 47.731.803 67.368.076
Udbetalt udbytte 0 0 (36.875.000) (36.875.000)
Arets resultat 0 5.093.686 31.288.816 36.382.502
Egenkapital ultimo 1.000.000 23.729.959 42145619  66.875.578
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Noter
201112 2010/11
Kr. Kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 0 12.335
Renteindteegter i avrigt 350.164 0
350.164 12.335
201112 2010/11
Kr. Kr.
2. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 79.234 (2.876)
79.234 (2.876)
Kapitalande- Kapitalande-
lei tilknytte- lei associere-
devirksom- devirksom- Andretilgo-
heder heder dehavender
kr. Kr. Kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 47.284.430 0 0
Reklassifikationer (17.607.011) 17.607.011 0
Tilgange 0 0 17.221.747
Afgange (22.635.057) 0 0
Kostprisultimo 7.042.362 17.607.011 17.221.747
Opskrivninger primo 18.636.273 0 0
Andel af rets resultat 21.464.927 2.402.374 0
Andre reguleringer (14.558.531) 14.558.531 0
Tilbagefarsel ved afgange (18.773.615) 0 0
Opskrivninger ultimo 6.769.054 16.960.905 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 13.811.416 34.567.916 17.221.747
Ejer-
andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Smolt 1 ApS Esbjerg Selskab 60
Smolt 2 ApS Esbjerg Selskab 80
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Noter

Associerede virksomheder:
VegaSeaA/S

mknudsen/13.11.2012 - 14:06/W.2.0.1/MStC_E Excel BC 2012 40/E.2.0.1

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Esbjerg Selskab 35



