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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019 for Syddjurs Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Rende, den 31. marts 2020

Direktion:

Seren Lynge Petersen

Bestyrelse:

Jan Kjeer Madsen Marianne Nielsen Kristian Herget

Formand Naestformand, Forbrugervalgt

Kenneth Degnbol Anders Peter Arthur Rasmussen  Torben Therkelsen

Jan Baarup Jensen Martin Kjeer Damgaard John Kjaersgard Mikkelsen

Forbrugervalgt Medarbejdervalgt

Medarbejdervalgt
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Syddjurs Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Syddjurs Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgarelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa oplysningerne i noten 12 "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling”, som beskriver de usikkerheder, der er forbundet med
indregning og maling af tilgodehavende selskabsskat vedrarende tidligere ar samt det opgjorte
skatteaktiv oplyst inoten "Eventualposter”. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende disse
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 31. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter

Selskabets primaere formal er at transportere og rense spildevandet fra ca. 16.800 forbrugere. Der
skal vedligeholdes og drives ca. 800 km ledning, 280 pumpestationer, 90 bassiner, 233 udlgb og 10
renseanlaeg.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier for
anlaegsaktiverne er opgjort med udgangspunkt i de regulatoriske vaerdier anvendt i Pris- og
levetidskataloget (POLKA-veerdier), som blev opgjort og anvendt i forbindelse med den
reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Den skattemaessige veerdiansaettelse af anlaegsaktiverne sker med udgangspunkt i praemisserne i de to
domme som Hgjesteret afsagde den 8. november 2018 vedrerende skattemaessige indgangsvaerdier for
vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-selv-princippet. Det skal dog bemaerkes, at der
pa tidspunktet for regnskabets aflaeggelse endnu ikke er truffet afgorelse i selskabets igangvaerende
klager, hvorfor de endelige tal kan afvige.

Som folge af Hojesterets dom skal selskabets arsopgarelser for indkomstarene 2010-2018 genoptages,
sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i de skattemaessige indgangsvaerdier
fastlagt med afsaet i praemisserne for Hojesterets domme. Denne del er endnu ikke afsluttet, hvorfor
der stadig er usikkerhed omkring den endelige vaerdiansattelse og dermed opgerelsen af den
udskudte skat.

Tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vaerdianszettelse af skatteaktivet
er forbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det foranstaende grundlag ikke indregnet i
balancen, men oplyst som et eventualaktiv i noten "Eventualposter”.

| regnskabsposten tilgodehavende selskabsskat under omsastningsaktiver er indregnet en
tilgodehavende selskabsskat pa 11.973 tkr. ekskl. rentetillaeg (basisrente + fasttillaeg) vedrarende
tidligere ar. Belabet svarer til de betalte selskabsskatter for indkomstarene 2010-2017, der forventes
tilbagebetalt fra Skattestyrelsen efter genoptagelse af skattearsopgerelser for indkomstarene 2010-
2017, hvor POLKA-vardierne forventes anvendt som skattemaessige afskrivningsgrundlag.

Den indregnede tilgodehavende selskabsskat pa 11.973 tkr. vedrarende tidligere ar er forbundet med
en vis usikkerhed, idet selskabets skattesag ikke er endelig afklaret. Opgerelsen af den
tilgodehavende selskabsskat er derfor baseret pa ledelsens forventninger til principper i det
offentliggjorte genoptagelsescirkulaere. Ligeledes er tilsvarende indtaegt i resultatopgerelsen under
skat af arets resultat forbundet med samme usikkerhed.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets omsaetning udger 73.374 tkr. og arets resultat udger 2.728 tkr. for skat. Udviklingen skal
sammenholdes med at selskabet budgetterede med en omsaetning pa 74.063 tkr. og et resultat for
skat pa 12.663 tkr.

Selskabet kunne fejre 10-ars jubilaeum 1. januar 2019. Aktiviteterne i 2019 har veeret praeget af
fortsat optimering af de driftmaessige og administrative processer. Implementering af et felles SRO-
system pagar og renoveringsplan for pumpestationer med renovering af ca. 7-8 pumpestationer pr. ar
gennemfares fortsat. Samarbejdet med Aarhus vand om anvendelse af slam til energiproduktion pa
Ega renseanlaeg fortsaetter. Projektet med projektering i eget hus forlgber fortsat planmaessigt.
Deltagelse i forskningsprojekt med bl.a. Teknologisk Institut om mikroplast i regnvand med statte fra
staten er afsluttet. Samarbejdet med AquaDjurs er i 2019 styrket med bl.a. underskrivelse af en
samarbejdsaftale og oprettelse af et feelles samarbejdsselskab pr. 1. januar 2020. Medejerskabet af
Shared as giver fortsat besparelser.

Ved fortsat optimering og trimning af selskabet er driftsbudgettet fra 2010 til 2019 reduceret fra 34,4
mill. kr. til 28,2 mill. kr.

Bestyrelsen har i 2019 bl.a. arbejdet med:

Budgetter, regnskaber og takster.

FN’s verdensmal og fokusomrader.

Styrkelse af samarbejde med naboselskabet AquaDjurs.
Vandvision 2050 i samarbejde med kommunen.
Teknisk virksomhedsplan.

Miljefremmede stoffer i spildevandet

Deltagelse i Shared as, med 7 andre vandselskaber.

Pa tidspunktet for udarbejdelse af ledelsesberetningen var oplysningerne at alle rensekrav for
udledning af spildevand fra renseanlasggene er overholdt i 2019.

Af storre investeringsprojekter i 2019 kan naevnes:

Separering i Rende.

Renovering af pumpestationer.

Separatkloakering flere steder i Hornslet.

Separering i Karlby.

Renovering pa Boeslum og Knebel renseanlaeg.
Renovering af kloak og nyt bassin i Knebel

Etablering af solcelleanlaeg pa de fem starste renseanlag
Det abne land

Diverse byggemodninger.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden
Fortsat styrkelse af samarbejdet med AquaDjurs as og fortsaettelse af samarbejdet i Shared a/s.
Fortsat optimering og udvikling og eget aktivitet i forbindelse med kommende spildevandsplan.

Nye udfordringer for selskabet bliver:

. Udmentning af strategi for FN’s verdensmal
. Udmentning af vision for rensning af spildevand pa Djursland.
. Kommende spildevandsplan
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
NETTOOMSZETNING........ooviniiiiniiiiiiiiniiiirrnceseeniaeane 1
Produktions- og distributionsomkostninger.............c.c.cco..e... 2
BRUTTORESULTAT ...t iiiiiiiec et eeee e reenneenaeanans
Administrationsomkostninger........c.oceevieiieiiiinieriineneannes 2
RESULTAT AF PRIMAER DRIFT .....coiininiiiiiiiiiiiiiinineeneeneas
Andre driftsomkostninger.........ccoiieeiiiiiiiiiiir i
DRIFTSRESULTAT...c.oviviiiiiiiniiiiicrneiisi s racnsaeans
Finansielle indtaggter......ccovi i 3
Finansielle omKOStNINGEr.......cvvvvreviriiiiiiiiiiinveererrnens 4
RESULTAT FOR SKAT .....ouiniiiiiiiii e,
Skat af arets resultat.........ccoveeeiiieeiiirieneniinniinnreiiienioenn 5
ARETS RESULTAT.....ueerreeneeriennaeeennnneeennnnreeennnnnaeserennes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ooeeiieiiiiiiiiiiiiieiieiieieriier e ceiecenaenes

FALT o

2019
tkr.

73.374
-55.142
18.232
-9.125
9.107
-5.155
3.952

273
-1.497

2,728

2.728

2.728

2,728

10

2018
tkr.

78.139
-50.554
27.585
-8.293
19.292
-799
18.493

261
-1.701

17.053
38.062

55.115

55.115

55.115
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2019 2018

thr. tkr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.........c.o.covieiiininnnns 17.670 16.086
Immaterielle anlaegsaktiver.......c..cc.cveveeiiiiviiinciiennnnnn, 6 17.670 16.086
Grunde 0g bygninger.....c..ccviiiiiiiiiiiniiiiniiieriieierereinsnieens 40.745 39.566
Produktionsanlaeg 0g maskiner.........cecvvevivieiieiiiniinnrnenen, 1.014.452 999.722
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar...........cc.ccvveeniain. 4.429 4,292
Mat. anlaegsaktiver under udferelse og forudbet................... 17.183 26.114
Materielle anlaegsaktiver..........cc.oovvvviviiiiiii e, 7 1.076.809 1.069.694
ANLZEGSAKTIVER. .....ociviimiiiiiie e e vee e vacneaenan 1.094.479 1.085.780
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........c.ccevveeenen. 336 6.373
Andre tilgodehavender..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiniineiinnne. 9.270 10.911
Tilgodehavende selskabsskat.......c.cocoeeirinimiiiiniieninricnnnnen, 11.973 13.201
Tilgodehavender..........ccccvrveeniiciieiniieenriieriineenrienenenes 21.579 30.485
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.................ooiiiiiinnl 134 134
VardiPapirer.....ocuirnieirierieeriieerecrrneerierrsesnsenrersnreaens 134 134
Likvide beholdninger............cccviiviiiiiiiniiiiiiiiniiiniceneane, 13.321 6.734
OMSAETNINGSAKTIVER .....covviiviiiiiiiiiiiiiiiariianniienniensinans. 35.034 37.353
AKTIVER. ..o vrer e i errre e easa e snsanrasarans 1.129.513 1.123.133
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiicir e
Overfart overskud........o.oviiieiiiiiiiciiiiiieiiriciriiinnennes

EGENKAPITAL.......coiviiiiiiiiiiiiiiiii e

KommuneKredit.......oooveiiiiiiiiiiiiiniiiiinieciiiinne e,
Feriepenge til indefrysning.........ccoooiiiiiiiiieniiiennnn..
Tilslutningshbidrag........cccevveveriiieriiiiiiiriircercreie e eeenes
Langfristede geeldsforpligtelser..........c...ccocveveviiniinnnan..

Kortfristet del af langfristet gaeld........ccccoviniiiiniininan..
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccccvvvenanann.n.

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10
11
12

2019
tkr.

10.000
965.287

975.287

66.672
604
65.415
132.691

3.358
3.107
11.680
3.390
21.535

154.226
1.129.513

12

2018
tkr.

10.000
962.559

972.559

69.738

0

55.538
125.276

3.326
5.766
10.884
5.322
25.298

150.574
1.123.133
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2019
tkr
Arets resultat.............eviieineeiiiiiee e et 2.728
Arets afskrivninger tilbagefart..............ceuueeeeieiiieereineeeereneeerennen. 34.641
Tilbageforsel af realisationsavancer.......ccuvveveeeieieiiiinineniieneienennnens. 5.287
Regulering af andre finansielle omkostninger........cccccveveveniieniieneninans 0
Skat af arets resultat tilbagefart.........ccoccoveeiieiiiiiiieiieineiieeeieiiennns 0
Betalt selskabsskat........ccueeieeiririiieireireei e riee e e eeeeaens 1.227
Zndring i tilgodehavender.........cocivviiiirieerieniieeericerrrennricnnieereennens 7.678
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. bank og skat)........ccccccevviiiiiiiinanen.. -3.191
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...c.ocomviiiniieenicenrrecenenen, 48.370
Keb af immaterielle anleegsaktiver......cc.vevriiiriiiiiiiiiiiiiiiiieenieeniaen, -4.258
Keb af materielle anleegsaktiver........covvveverrevirineniienineeiieeenenensaan. -44.368
Tilslutningsbidrag Netto......c..ccoiviiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiircc e 9.877
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....c..cvvvivniienriennenen, -38.749
AFArag P LAN....ceeie it e e b e e e e raa e e anaas -3.034
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccocoviieviiannninnn.. -3.034
ZENDRING I LIKVIDER ......otiiiiiiiiiniineennernrenaerneereererrnsaensnansens 6.587
Likvider 1. Januar.....c..oueiiieniiiineiiieniriieiiesitieseeieeaereeeeaeeaenaanas 6.734
LIKVIDER 31, DECEMBER........ccouierriernieenreenreiereiaenenencncnsnsnecsnsaens 13.321
Likvider 31. december specificeres saledes:
........................................................................................... 13.321
LIKVIDER, INDESTAENDE..........cievvuieriieerenneeneneeerieerrneeernneeennnnnes 13.321

13

2018
tkr.

55.115

31.080
799

-38.062
-2.521
-7.713

4.645

43.343
-2.026

-50.739

3.006
-49.759
-2.971

-2.971

-9.387
16.121

6.734

6.734
6.734
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NOTER

Nettoomsaetning

Omsaetning fra hovedaktivitet........c..oeeviiiinieinncnnn,

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

31 (2018: 31)

LON 08 GAGEN ..ottt et ern e a e
PeNSIONET. ...vviviiiiniiiniiiriiiiiiieniriieree e eeneaas
Andre omkostninger til social sikring........................

Finansielle indtaegter

Kursgevinster pa valutalan..........cc.cecvveiininininnennnnne
Finansielle indtaegter i @vrigt.......c..coiviiriiiniiiniiiinn,

Finansielle omkostninger

Kurstab pa valutalan..........ccceeuereieriienneienincrenennnes
Finansielle omkostninger i gvrigt............ccccciniiiinns

Skat af arets resultat

Tilgodehavende skat vedrarende tidligere ar
Regulering af udskudt skat.........cccecvieeiiiiiiiiiiiniien.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019.....cc.oiniiiiiiiiiiiiiiciiceiiiaenee,
LI 1= -
Kostpris 31. december 2019.........c.ovvevvivnricrnnnenes

Afskrivininger 1. januar 2019.........cccoviiiiiiiiiiiniiinnne.
Arets afskrivRinger ..........ccovvvivivievvieeneeieerieereennnes
Afskrivninger 31. december 2019..........cccvvveninennnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

2019 2018
tkr. tkr.
73.374 78.139
73.374 78.139
16.201 15.087
1.533 1.498
210 238
17.944 16.823
4 56

269 205
273 261
303 388
1.194 1.313
1.497 1.701
0 -12.987

0 -25.075

0 -38.062

Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Produktionsanlag

bygninger og maskiner

Kostpris 1. januar 2019 ....cccvriimiiiiiiiiieri i ciinneeeeeas 42.341 2.265.390

Regulering til Primo......c.cccceiiiiiiiiiiiiniiiiiinii e 0 -559.856

OVEITBISEL. e ettt e e ee st e e isisasnaas 1.425 50.809

F N T N 0 -10.103

Kostpris 31. december 2019..........ccovvieiiiiiiiiimiininenininnne, 43.766 1.746.240

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019...........ccvveviiiinininnnnes 2,774 1.265.668

Regulering til primo......cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiceinisicasnicnsnnes 0 -559.856

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. 0 -4.816

Arets afsKIiVIINGEr ....veuvveerreeeierrieeereene e e e enieerieeneeninns 247 30.792

Af- og nedskrivninger 31. december 2019..............coceeueee. 3.021 731.788

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 40.745 1.014.452

Mat. anlaegsakti-

Andre anleeg, ver under

driftsmateriel og udforelse og

inventar forudbet.

Kostpris 1. januar 2019......ccovvevmiiiirininiiniieniniennniens 10.675 26.116

OVEITBISEL. . v rsiess e ssbaasas 1.067 -53.301

TAlGANG ettt et e st ra e e ean 0 44,368

Kostpris 31. december 2019........ccccorveiiiiiiiiiiiiiiiiinicinn, 11.742 17.183
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019...........ccociiiiiiiiiiiinnen. 6.383
Arets afskrivminger ........oovvevrvieriienieennieereeerceneeernnreenae 930
Af- og nedskrivninger 31. december 2019...........c.cenvennnn 7.313

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 4.429 17.183

Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2019.........coiiiiiiiiiiiiiinne, 10.000 962.559 972.559

Forslag til resultatdisponering..........cc.occovvicivieniiininnns 2.728 2.728

Egenkapital 31. december 2019..........cccoeiiiiiniinniins 10.000 965.287 975.287
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2019
geeld i alt
KommuneKredit - Fast Rente
2 Y 4 13.507
KommuneKredit - Variabel
Rente -0,13%..cuveicieeiiiennnnns 29.556
KommuneKredit - CHF lan
f0,31 e eieenaan, 7.570
KommuneKredit - EUR lan
“0,07 % e, 5.382
KommuneKredit - Fast rente
2,18 et iaaas 14.015
Feriepenge til indefrysning..... 604
Tilslutningsbidrag................. 65.415
136.049

Eventualposter mv.

Afdrag
naeste ar

253
1.952
522
37
260

0

0

3.358

Restgaeld
efter 5 ar

12.170
19.799
4.960
3.526
12.656
0

0

53.111

31/12 2018
geeldi alt

13.756
31.507
7.776
5.756
14.269
0
55.538

128.602

Kortfristet
del primo

247
1.952
502
3N
254

0

0

3.326

Selskabets evntualforpligtelser omfatter de for branchen szdvanlige miljeforpligtelser og
forpligtelser vedrgrende indgaede entrepriseaftaler.

Selskabet har pr. balancedagen et udskudt skatteaktiv pa 145.882 tkr.

Selskabet er underlagt et hvile-i sig-selv-princip, og tidshorisonten for udnyttelse af
skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vaerdiansaettelse af skatteaktivet er forbundet med en
usikkerhed jf. hertil noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling".

Skatteaktivet er pa det foranstaende grundlag ikke indregnet i arsregnskabet.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetning og sikkerhedssillelser.

16
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier for
anlaegsaktiverne er opgjort med udgangspunkt i de regulatoriske veerdier anvendt i Pris- og
levetidskataloget (POLKA-vaerdier), som blev opgjort og anvendt i forbindelse med den
reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Den skattemaessige vaerdiansaettelse af anlaegsaktiverne sker med udgangspunkt i
praemisserne i de to domme som Hgjesteret afsagde den 8. november 2018 vedrerende
skattemaessige indgangsveerdier for vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-
selv-princippet. Det skal dog bemaerkes, at der pa tidspunktet for regnskabets aflaeggelse
endnu ikke er truffet afgerelse i selskabets igangvaerende klager, hvorfor de endelige tal kan
afvige.

Som folge af Hgjesterets dom skal selskabets arsopgerelser for indkomstarene 2010-2018
genoptages, sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i de
skattemaessige indgangsvaerdier fastlagt med afsaet i preemisserne for Hojesterets domme.
Denne del er endnu ikke afsluttet, hvorfor der stadig er usikkerhed omkring den endelige
veerdiansaettelse og dermed opgerelsen af den udskudte skat.

Tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vaerdiansattelse af
skatteaktivet er forbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det foranstaende
grundlag ikke indregnet i balancen, men oplyst som et eventualaktiv i noten
"Eventualposter”.

| regnskabsposten tilgodehavende selskabsskat under omsaetningsaktiver er indregnet en
tilgodehavende selskabsskat pa 11.973 tkr. ekskl. rentetillaeg (basisrente + fasttillaeg)
vedrarende tidligere ar. Belgbet svarer til de betalte selskabsskatter for indkomstarene
2010-2017, der forventes tilbagebetalt fra Skattestyrelsen efter genoptagelse af
skattearsopgerelser for indkomstarene 2010-2017, hvor POLKA-vzrdierne forventes anvendt
som skattemeessige afskrivningsgrundlag.

Den indregnede tilgodehavende selskabsskat pa 11.973 tkr. vedrerende tidligere ar er
forbundet med en vis usikkerhed, idet selskabets skattesag ikke er endelig afklaret.
Opgorelsen af den tilgodehavende selskabsskat er derfor baseret pa ledelsens forventninger
til principper i det offentliggjorte genoptagelsescirkulzaere. Ligeledes er tilsvarende indtaegt i
resultatopgerelsen under skat af arets resultat forbundet med samme usikkerhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Syddjurs Spildevand A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"HVILE 1 SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdakninger
Overstiger de hos forbrugerne opkraevede beleb den udmeldte gkonomiske ramme for handtering af
spildevand, indregnes forskellen i balancen som en geeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belab lavere end den udmeldte skonomiske ramme for handtering
af spildevand, indregnes forskellen som en underdeekning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsatningen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejbidrag m.v. og indregnes i
resultatopgerelsen i takt med levering. Tilslutningsbidrag indregnes i nettoomsastningen over
kloakledningernes forventede brugstid.

Indtaegter fra arets leverancer opgores pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen reguleres med en eventuel over-/underdzakning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af
spildevand,

SRO-anlaeg, personaleomkostninger, afskrivninger pa produktionsanlaeg/renseanlaeg m.v., miljo,
forskning og udvikling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af
spildevand.

Under regnskabsposten harer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og malere, drift
og

vedligeholdelse af pumpestationer og brande m.v., personaleomkostninger og afskrivning pa
distributionsaktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag
til

medarbejdere i administrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrarende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og
tab pa kunder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle antaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder og software, der bl.a. omfatter SRO, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og

nedskrivninger. Rettigheder afskrives lineaert over aftaleperioden, og software afskrives over 3-10 ar.

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af immaterielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, spildevandsanlaeg samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris

med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Spildevandsanlaeg udgeres af rensningsanleaeg, bassiner, pumpestationer, spildevandsledninger,
overlgbsbygvaerker m.v.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
YY1 OO PP UPPUPPRN 75ar
SpildevandsanlaBg........ccvveeriiieiiiiiiii i rasr e eea e eres 5-75 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........c.coieiiiiiiiiiiiiiiciiaiiinnnn. 3-10ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
vaerdi, opherer afskrivning.

Ved eaendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions-, og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs tidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions- og
distributionsomkostninger og administrationsomkostninger.

Anlaeg under udferelse udgares af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug.
Anlaeg under udferelse afskrives ikke.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle antagsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Saldo for regulatorisk underdaekning indregnes under aktiver. Saldoen er det belgb, som selskabet
forventer at opkraeve i kommende ars takster (tilgodehavende hos forbrugerne).

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omszetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, aktier og
andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til
borskurs. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat
som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Saldo for regulatorisk overdaskning indregnes under passiver. Saldoen er det belsb, som selskabet skal
tilbagebetale til forbrugerne i de kommende ars takster (gaeld til forbrugerne).

Tilslutningsbidrag
Tilslutningsbidrag vedrarende ledningsanlacg indtaegtsfares over 75 ar, svarende til den forventede
brugstid pa kloakledninger m.v.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopggrelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende geeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

Penneo dokumentnogle: HSEAU-8L27B-Y834B-NUU3E-NNNOO-JGMSL



PENN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo ™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekraefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Marianne Als Nielsen
Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-033255124971
IP: 5.186.XxX.XXX

2020-03-31 12:26:50Z

NEM ID

Kristian Herget

Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-188054192175
1P: 80.,162.200¢.xxx

2020-03-31 15:49:377

NeM ID ¢

John Kjaersgard Mikkelsen
Bestyrelsesmediem

Serienummer: PID:9208-2002-2-897244860827
1P: 5.186.xxx.xxx

2020-03-31 17:45:18Z

NEM 1D

Jan Kjeer Madsen

Bestyrelsesmediem

Serienummer: PID:9208-2002-2-207639103849
IP: 80.164.xXx.XXX

2020-04-01 04:47:142

NEM ID

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashvzerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for andringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du abner dokumentet

Soren Lynge Petersen

Direkter

Serienummer: CVR:29818967-RID:31812617
IP: 5,103.500¢xxx

2020-03-31 12:27:18Z

NEM ID .

Martin Kjeer Damgaard
Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-788097989805
1P: 5.103.xxx.xxx

2020-03-31 16:37:42Z

NEM 1D

Jan Baarup Jensen

Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-146425348419
1P: 188.180.500¢x%x

2020-03-37 19:40:56Z

NEM ID L

Kenneth Degnbol

Bestyrelsesmedlem

Serienummer; PID:9208-2002-2-866342168831
1P: 90.184.xxx.xxX

2020-04-01 08:29:427

NEM ID @ -

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneoc.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprgve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa fglgende websted:
https://penneo.com/validate
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Torben Therkelsen

Bestyrelsesmedlem

Serienummer; PID:9208-2002-2-407080477543
1P: 188.180.500¢.xxx

2020-04-07 14:15:357

NEM ID

Soren Peter Nielsen

Statsautoriseret revisor

Serienummer: CVR:20222670-RID:55948911
1P: 77.243300¢x%x

2020-04-05 16:26:59Z

NEM 1D
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Anders Peter Arthur Rasmussen
Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-309341727441
1P: 81.27 XXX XXX

2020-04-05 10:28:397

NEM ID

Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor

Serienummer: CVR:20222670-RID:61470611
1P: 77.243 200¢.XxX

2020-04-06 06:37:412

NEM 1D
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