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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 for HBL UB INVEST ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 16. april 2026

Direktion:

Henrik Busch-Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i HBL UB INVEST ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HBL UB INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 16. april 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele.

Usadvanlige forhold

Selskabets ledelse har i regnskabsaret nedskrevet vardi af sine investeringer med 117 mio. kr.
Nedskrivningen er foretaget over egenkapitalen efter ARL §41. Der henvises til yderligere beskrivelse i
regnskabets note for kapitalandele.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -15.450 -12.894
Driftsresultat -15.450 -12.894
Andre finansielle indtaegter 1 384.786 383.000
Resultat for skat 369.336 370.106
Skat af arets resultat 2 -81.254 -18.195
Arets resultat 288.082 351.911
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 288.082 351.911
lalt 288.082 351.911

HBL UB INVEST ApS | Resultatopggrelse



Balance 31. december

Aktiver 2025 2024
Note kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 118.001.645
Kapitalandele i kapitalinteresser 834.743 0
Finansielle anlaegsaktiver 3 834.743 118.001.645
Anlaegsaktiver 834.743  118.001.645
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 77.260.097 76.972.184
Andre tilgodehavender 1.000 1.000
Tilgodehavender 77.261.097 76.973.184
Likvide beholdninger 7.513 7.513
Omsaetningsaktiver 77.268.610 76.980.697
Aktiver 78.103.353  194.982.342
Passiver
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 0 117.166.902
Overfort resultat 77.877.739 77.589.657
Egenkapital 78.002.739  194.881.559
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Selskabsskat 81.254 81.423
Anden geeld 4.360 4.360
Kortfristede gaeldsforpligtelser 100.614 100.783
Geeldsforpligtelser 100.614 100.783
Passiver 78.103.353  194.982.342
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 4
Medarbejderforhold 5
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2025

Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger

Egenkapital 31. december 2025

Reserve for Overfort
Anpartskapital opskrivninger resultat | alt

125.000 117.166.902 77.589.657 194.881.559

288.082 288.082
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Noter

2025 2024
kr. kr.

1 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 384.786 383.000
384.786 383.000

2 | Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 81.254 81.423
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 0 -63.228
81.254 18.195

3 | Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i
associerede Kapitalandele i

kr. virksomheder  kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2025 834.743 0
Overforsel -834.743 834.743
Kostpris 31. december 2025 0 834.743
Vaerdireguleringer 1. januar 2025 117.166.902 0
Arets veerdireguleringer -117.166.902 0
Veardireguleringer 31. december 2025 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 0 834.743
Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1 0 834.743

Kapitalandele i kapitalinteresser
Navn og hjemsted Ejerandel
UniBio International PLC, 5,4 %

Under finansielle anlaegsaktiver indgar kapitalinteresser malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

kr. Kapitalainteresser
Dagsveerdi 31. december 2025 834.473
Arets vaerdiregulering pa egenkapitalen -117.166.902
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Noter

3 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Dagsvaerdien for kapitalandelen kapitalinteresser opggres pa grundlag af faktiske handler mv. med
uafhaengige parter. Eftersom der ikke har vaeret handler til uafhangig tredjemand siden 1. halvar 2023, er
det ledelsens vurdering, at dagsvaerdien ikke laengere kan opgares palideligt. Ifalge kravene til
dagsvaerdihirakiet males kapitalandelen pr. 31. december 2025 til kostpris.

Som fglge af reduceret tilknytning og indflydelse pa kapitalandelen, er den regnskabsmaessige klassifikation

aendret til kapitalinteresse, der fremadrettet males til kostpris, jf. regnskabspraksis i moderselskabet HBL
Invest ApS.

4 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HBL INVEST
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

2025 2024

5 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 0 0
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HBL UB INVEST ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder og kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder
knyttet til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som
realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger mv. Finansielle indtaegter
og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Renteindtaegter
og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris. Transaktionsomkostninger,
der direkte kan henfares til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandelene.

Kapitalandele i associerede virksomheder males efterfalgende i balancen til dagsvaerdi efter Arl. §41.
Opskrivninger og tilbagefersler heraf indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for opskrivninger.
Dagsveerdien er fastsat med udgangspunkt i handler med kapitalandele i de associerede virksomheder mellem
uafhaengige parter.

Kan dagsveerdien ikke opgeres pa basis af en salgsvaerdi pa et aktivt marked, skal den sa vidt muligt opgeres
til en tilnaermet salgsveaerdi. Denne skal vaere en relevant kapitalvaerdi, som seges beregnet ved hjaelp af
almindelige acceptable vaerdiansaettelsesmetoder og -teknikker, jf. ARL § 37, stk. 1. Kan en tilnaermet
salgsvaerdi ikke opggres palideligt, skal kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsveaerdien af de
nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra salg af
aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og
ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med
branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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