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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2012 - 30. september 2013 for TUI Denmark Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012/13.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 10. februar 2014

Direktion

Birthe Madsen
Bestyrelse

Ewa Maria Buhre Gidlof Carsten Lund Birthe Madsen
formand
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i TUI Denmark Holding A/S

Vi har revideret arsregnskabet for TUI Denmark Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Hellerup, den 10. februar 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Baungaard Kim Trombholt
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet TUI Denmark Holding A/S
Kirsten Walthers Vej 9
2500 Valby

Telefon: 33 47 90 00
Telefax: 33 47 90 91

CVR-nr.: 21 59 90 77
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Hovedaktivitet Selskabets hovedaktivitet er at drive rejsebureauvirksomhed via
datterselskabet Star Tour A/S.

Bestyrelse Ewa Maria Buhre Gidlof, formand
Carsten Lund
Birthe Madsen

Direktion Birthe Madsen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Konig & Partnere Advokatfirma
Amaliegade 22
1256 Kobenhavn K
Pengeinstitut SEB
Bernstroffgade 50
1577 Kgbenhavn V
-
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskaberne TUT Travel
Plc., England og TUI AG, Tyskland.

Koncernrapporten for TUI Travel Plc., England og TUI AG, Tyskland
kan rekvireres pa folgende adresse:

TUI AG
Karl-Wiechert-Allee 4
D-30625 Hannover
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2012/13 2011/12
DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -48.750 -50.750
Bruttoresultat -48.750 -50.750
Resultat for finansielle poster -48.750 -50.750
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 30.443.707 48.325.701
Finansielle indteegter 1 0 737
Finansielle omkostninger 2 -2.114.174 -2.388.758
Resultat for skat 28.280.783 45.886.930
Skat af arets resultat 3 540.731 609.693
Arets resultat 28.821.514 46.496.623
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 15.000.000 24.045.000
Overfort resultat 13.821.514 22.451.623

28.821.514 46.496.623
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Balance 30. september

Note 2012 2011
DKK DKK
Aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 181.162.961 164.990.254
Finansielle anleegsaktiver 181.162.961 164.990.254
Anlagsaktiver 181.162.961 164.990.254
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 611.325 611.325
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 10.351.644 11.106.475
Tilgodehavende udbytte 15.000.000 24.045.000
Selskabsskat 492.089 5.450.742
Tilgodehavender 26.455.058 41.213.542
Omsatningsaktiver 26.455.058 41.213.542
Aktiver 207.618.019 206.203.796
Passiver
Selskabskapital 3.000.000 3.000.000
Andre reserver 729.000 0
Overfort resultat 111.945.074 98.123.560
Egenkapital 5 115.674.074 101.123.560
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 48.000 50.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 75.092.943 70.488.454
Skyldigt sambeskatningsbidrag 1.803.002 3.432.609
Selskabsskat 0 7.064.173
Skyldigt udbytte 15.000.000 24.045.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 91.943.945 105.080.236
Galdsforpligtelser 91.943.945 105.080.236
Passiver 207.618.019 206.203.796
Neertstaende parter og ejerforhold 6
.
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Noter til arsrapporten
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Finansielle indtzaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

2012/13 2011/12

DKK DKK
0 737
0 737
2114174 2.388.758
2.114.174 2.388.758
-540.731 -609.693
-540.731 -609.693
7.070.195 11.471.733
-7.610.926 -12.081.426
-540.731 -609.693




Noter til arsrapporten

2012 2011
DKK DKK
4 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 460.000.000 460.000.000
Kostpris 30. september 460.000.000 460.000.000
Veerdireguleringer 1. oktober -295.009.746 -319.290.447
Arets resultat 30.443.707 48.325.701
Udbytte til moderselskabet -15.000.000 -24.045.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 729.000 0
Veerdireguleringer 30. september -278.837.039 -295.009.746
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 181.162.961 164.990.254
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Star Tour A/S Kgbenhavn 1.500.000 100%
Star Tour Holding A/S Kgbenhavn 5.000.000 100%
5 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital ~ Andre reserver resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 3.000.000 0 98.123.560 101.123.560
Arets resultat 0 729.000 13.821.514 14.550.514
Egenkapital 30. september 3.000.000 729.000 111.945.074 115.674.074
Selskabskapitalen bestar af 30.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
i
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Noter til arsrapporten

6 Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

TUI Nordic Holding AB, Sverige
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for TUI Denmark Holding A/S for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012/13 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Selskabet og dets
dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for TUI Travel Plc., England og TUT AG, Tyskland.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i posten ”Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten “Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinzre poster.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende danske virksom-

heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder indregnes og méles efter den indre veaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under galdsforpligtelser.
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