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Oplysninger om fondsmaglerselskabet

Fondsmaeglerselskab

Demetra Fondsmaeglerselskab A/S
Bulowsgade 68, 4. sal

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 31870577

Hjemsted: Aarhus

Telefon: 87 22 90 80
Internet: www.demetra.dk

E-mail: demetra@demetra.dk

Bestyrelse

Svend Jgrgen Jensen (Formand)
Tom Bundgaard

Peter Jensen

Direktion
Jacob Mgller Jensen

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 for Demetra Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver og pas-
siver, finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i fonds-
maeglerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 29.04.2021

Direktion

Jacob Mgller Jensen
administrerende direktar

Bestyrelse

Svend Jgrgen Jensen Tom Bundgaard
formand

Peter Jensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Demetra Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Demetra Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabséaret 1. januar — 31. de-
cember 2020, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
nar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sa-
dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29.04.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34145
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fondsmaeglerselskabets hovedaktivitet er at drive fondsmaeglerselskab. Aktiviteterne kan opdeles i to hoved-
grupper:

1) Personlig finansiel radgivning
2) Investerings radgivning for Investin Demetra

Selskabet har pr. 1. januar 2020 implementeret nye regnskabsregler for indregning og maling af husleje og
leasingaktiver. Der henvises til anvendt regnskabspraksis for yderligere beskrivelse af effekt ved implemente-

ringen.

Selskabet er underlagt Finanstilsynet og har tilladelse til at drive fondsmeeglerselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling af selskabets aktiver og passiver.
Maling af selskabets finansielle instrumenter sker til officielle kurser.

Usadvanlige forhold

Fondsmaeglerselskabet har i aret ikke haft useedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat andrager 538 t.kr. mod 372 t.kr. i 2019, hvilket af ledelsen anses som tilfredsstillende.

Aktiviteterne i Demetra Fondsmaeglerselskab er primaert praeget af Investin Demetra. Der er tale om en afde-
ling af Investeringsforeningen Investin, der administreres af Nykredit Portefalje Administration. Jyske Bank er
marketmaker for investeringsforeningen. Demetra Fondsmeeglerselskab fungerer som radgiver omkring inve-
stering og forestar markedsfaring. Administrerende direktgr er Jacob Mgller Jensen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning

pa virksomhedens finansielle stilling og udvikling, idet der ikke er oplevet vaesentlig vaerdiforringelse i sel-
skabets veerdipapirer.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Den gkonomiske udvikling forventes i 2021, at veere pa sammen niveau som 2020.
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Videnressourcer

Som vidensressource er sarligt medarbejderne betydningsfulde for selskabets fremtidige indtjening. Det gael-
der speciel for sa vidt angar medarbejdernes erfaring, faglige kompetencer, samt kontaktflader til de forskellige
interessentgrupper omkring selskabet.

Ledelsesberetning (fortsat)

Saerlige risici

Forretningsmeessige risici / Finansielle risici:

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er eksponeret for seerlige driftsrisici. Selskabets likviditet er place-
ret kontant i kreditinstitutter og i realkreditobligationer. Selskaber har ikke nogen rentebzerende gaeld.

Forsknings og Udviklingsaktiviteter

Fondsmaeglerselskabet har udviklet en saerlig konjunkturmodel, der i historisk sammenhaeng har forecastet
recessionerne i 2000 og i 2008. Modellen antyder nu, at en vendingsfase er pa vej i den gkonomiske udvikling.
Opsvinget har varet siden 2009.

Filialer i udlandet

Selskabet har ingen filialer i udlandet.

Ledelseshverv

Bestyrelsen og direktionen besidder en reekke ledelseserhverv, som anfgrt i note 18.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Fondsmaeglerselskabet har udbetalt 1.000 t.kr. i ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret 2020.
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Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2020

2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse
Renteindtaegter 6 77 57
Renteudgifter 7 (29) (37)
Netto renteindtzaegter 48 20
Gebyrer og provisionsindteegter 2.832 2.967
Netto rente- og gebyrindtagter 5 2.880 2,987
Kursreguleringer 8 17 36
Andre driftsindteegter 126 144
Udgifter til personale og administration 9 (2.328) (2.671)
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver (5) (24)
Resultat for skat 690 472
Skat 10 (152) (100)
Arets resultat og totalindkomst 538 372

10
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Balance pr. 31.12.2020

2020 2019

Note t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11 617 2.627
Obligationer til dagsveerdi 2.970 1.156
@vrige materielle aktiver 12 0 5
Udskudte skatteaktiver 13 9 11
Andre aktiver 271 196
Periodeafgraensningsposter 98 89
Aktiver i alt 3.965 4.084

2020 2019

Note t.kr. t.kr.
Andre passiver 704 410
Skyldig skat 150 101
Geald i alt 854 511
Aktiekapital 14 2.250 2.250
Overfart overskud eller underskud 861 1.323
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital i alt 3111 3.573
Passiver i alt 3.965 4.084

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

15-19

11
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Egenkapitalopgarelse for 2020

Udbetalt
udbytte
Aktie- Overfort  for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2020 2.250 1.323 0 3.573
Arets resultat 0 538 0 538
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 -1.000 0 -1.000
Egenkapital 31.12.2020 2.250 861 0 3.111
Egenkapital 01.01.2019 2.250 951 0 3.201
Arets resultat 0 372 0 372
Egenkapital 31.12.2019 2.250 1.323 0 3.573

12
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Vasentlige noter

1.

ok wDd

Veaesentlig anvendt regnskabspraksis og aendringer i anvendt regnskabspraksis
Kapitalforhold og solvens

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Femarsoversigt

Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder

Resultat- og totalindkomstindkomstopgerelse

6.
7.
8.
9.
10.

Renteindtaegter

Renteudgifter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Skat

Balance

11.
12.
13.
14.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
@vrige materielle aktiver

Udskudt skat

Aktiekapital

@vrige noter

15.
16.
17.
18.
19.

Eventualforpligtelser

Neertstaende parter

Aktionaerforhold

Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder
@vrig anvendt regnskabspraksis

13

Penneo dokumentnaggle: KOLDH-EWXKB-TVZYD-0GANH-3IAWO-DWPCM



Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og a&ndringer i anvendt regn-
skabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbe-
kendtgarelsen).

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til arsrapporten for 2019.
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til nsermeste 1.000 kr.

Anvendt regnskabspraksis er i forhold til den regnskabspraksis, som blev anvendt i arsregnskabet for
2019 eendret vedregrende indregning og maling af leasingaktiver og forpligtelser. Den nye anvendte
regnskabspraksis pa omradet betyder, at der ikke laengere sondres mellem operationelle og finan-
sielle leasingaktiver. Den aendrede regnskabspraksis har ingen pavirkning pa arets regnskab, da sel-
skabet ikke har indgaet aftaler om leasing af aktiver, som har en lgbetid pa over 12 maneder. An-
dringen har derfor ikke medfert eendring i selskabets resultat eller egenkapital, og sammenligningstal
ikke er tilrettet, og reglerne dermed er implementeret med virkning pr. 1. januar 2020.

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskabspraksis, som har seerlig betydning for regnskabs-
aflaeggelsen for Demetra Fondsmeeglerselskab A/S i note 1. Praesentationen af den gvrige anvendte
regnskabspraksis fremgar af note 19.

Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode de vedrgrer. Provisio-
ner og gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalfor-
valtning, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, for eksempel
kurtage og depotgebyrer, indtaegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfart.

Balancen

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, méles til dagsveerdi. Dagsveerdien op-
gares efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males
til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsaetter fondsmeeglerselskabet dagsveerdien ved brug af anerkendte
veerdiansaettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonte-
rede pengestremme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

14
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Noter

2. Kapitalforhold og solvens

2020 2019
t.kr. t.kr.
Kapitalsammensaetning
Egenkapital 3.111 3.573
Fradrag:
Immaterielle aktiver 0 0
Skatteaktiver (9) (11)
Forsigtig veerdiansaettelse 0 0
Andre fradrag 0 0
Foreslaet udbytte 0 0
Egentlig kernekapital 3.102 3.562
Kernekapital 3.102 3.562
Supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 3.102 3.562
Risikoeksponering
Kapitalkrav i henhold til lov om finansiel virksomhed og
CRR, artikel 95, stk. 2:
Samlet risikoeksponering (REA) 7.167 8.344
Solvenskrav 8 % af samlet risikoeksponering (REA) 573 667
Minimumskapital (2017: 50 t. EUR)* 573 667

* Minimumskapitalkrav til aktiekapitalen er fra 1. januar 2017 faldet fra 300 t. EUR til 50 t. EUR.
Grundet dette fald er det 25% af selskabets faste omkostninger, som er minimumskapitalkravet pr.

31.12.2020.
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Noter

3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af

finansielle risici

Fondsmeeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmeegler-
selskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som felge af menneskelige
og maskinelle fejl.

Fondsmeeglerselskabet udvikler Igbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko-
og kapitalstyring og modtager Isbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte ri-
sikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinsti-
tutter ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Bestyrelsen modtager hvert kvartal en
rapport vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af kreditpolitikken, herunder stgrrelsen af
tilgodehavende hos kreditinstitutter samt foretagne investeringer.

Markedsrisiko

Fondsmaeglerselskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang raekke af risikomal. Op-
garelse, overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis. Bestyrelsen modtager
hvert kvartal en rapport vedrgrende fondsmeeglerselskabets overholdelse af markedsrisikopolitikken,
herunder de fastlagte risikomal.

Likviditetsrisiko

Fondsmaeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelige likvider. Det
likvide beredskab fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraskkeligt og stabilt likvidt be-
redskab.

Bestyrelsen modtager hvert kvartal en rapport vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af
likviditetsberedskabet.

Operationel risiko

Fondsmeeglerselskabet har, med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbej-
det flere politikker, herunder politikker vedrgrende it, forsikringsmaessig afdaekning af risici, samt it-
beredskabsplan til handtering af sterre driftsforstyrrelser.
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Noter

4. Femarsoversigt

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Resultatopgerelse
Nettorente- og gebyrindtaegter 2.880 2.987 3.081 3.064 3.409
Kursreguleringer 17 36 9 (16) 39
Andre driftsindteegter 126 144 128 158 566
Udgifter til personale og administration  2.328 2.671 2.585 3.309 3.425
Arets resultat 538 372 477 (98) 449
Balance
Egenkapital 3.111 3.573 3.201 3.724 3.822
Aktiver i alt 3.965 4.084 3.577 4112 4.328
Nagletal
Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskapitalkrav 5,20 4,46 3,86 3,11 1,71
Kapitalprocent 54,01% 42,82% 39,60% 24,90% 14,73%
Kernekapitalprocent 54,13% 42,82% 39,60% 24,90% 14,73%
Egenkapitalforrentning for skat 19,31% 14,62% 22,61% -3,17% 16,18%
Egenkapitalforrentning efter skat 15,06% 11.62% 17,51% -2,57% 12,48%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,30 1,18 1,24 0,96 1,16

Stigningen i kapital- og kernekapitalprocenten fra 2016 til 2017 skyldes, at de faste omkostninger fra
2015 til 2016 er betydeligt nedbragt.

5. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer

fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder

Demetra Fondsmaeglerselskab A/S har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursregulerin-
ger pa aktivitetsomrader eller geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvi-
gelse mellem fondsmaeglerselskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke
segmentoplysninger.
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Noter

2020 2019
6. Renteindtaegter t.kr. t.kr.
Obligationer 77 32
@vrige renteindtaegter 0 21
Garantiprovision 0 4
Renteindtaegter i alt 77 57

2020 2019
7. Renteudgifter t.kr. t.kr.
Obligationer 16 26
Kreditinstitutter og centralbanker 11 11
@vrige renteudgifter 2 0
Renteudgifter i alt 29 37

2020 2019
8. Kursreguleringer t.kr. t.kr.
Urealisrede kursreguleringer pa obligationer 17 4
Realiserede kursgevinster pa obligationer 0 32
Kursreguleringer i alt 17 36
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Noter

2020 2019
9. Udgifter til personale og administration t.kr. t.kr.
Lgnninger og vederlag til bestyrelse, direktion og andre
ansatte med indflydelse pa risikoprofil:
Direktion
Fast Ign
Jacob Mgiller Jensen (tiltradt: 24.06.2015) 0 0
Bestyrelsen (udelukkende fast):
Svend Jgrgen Jensen 0 0
Tom Bundgaard 10 10
Peter Jensen 25 25
| alt 35 35
@vrige personaleudgifter:
Leon 1.169 1.269
Pension 63 75
Andre udgifter til social sikring 17 19
Afqgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter Isnsummen 188 203
Personaleudgifter i alt 1.437 1.566
@vrige administrationsudgifter 856 1.070
Udgifter til personale og administration i alt 2.328 2.671

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede: 2

Fondsmeaeglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direkt@r og bestyrelse ikke er gvrige

medarbejdere ansat med indflydelse pa risikoprofilen.

2020 2019
Revisionshonorar t.kr. t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 62 62
Andre erklezeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser 139 121
Samlet honorar til de generalforsamlingsvaigte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 201 183
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Noter

2020 2019
10. Skat t.kr. t.kr.
Aktuel skat (150) (101)
AEndring i udskudt skat (2) 1
Skat af arets resultat (152) (100)
Udskudt skatteaktiv:
Fremfagrbart underskud 0 0
@vrige materielle aktiver 9 11

11

Skatteafstemning:
Geeldende skattesats 22,0% 22,0%
Regulering tidligere ar:
Ikke fradragsberettigede poster 0,1% -0,9%
Effektiv skatteprocent 221% 21,1%

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent
pa 22%.

11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2020 2019
centralbanker fordelt efter restigbetid t.kr. t.kr.

Anfordring

Til og med 3 maneder 617 2.627
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 617 2.627
I alt 617 2.627
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Noter

Driftsmidler og inventar:

2020 2019
12. @vrige materielle aktiver t.kr. t.kr.
Kostpris primo 414 414
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris ultimo 414 414
Af- og nedskrivninger primo (409) (385)
Arets afskrivninger (5) (24)
Arets tilbagefarte af- og nedskrivninger 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (414) (409)
Bogfert beholdning ultimo 0 5
13. Udskudt skat
Udskudt Indregnet  Indreg- Udskudt
skat Valuta iarets netiegen- skat
01.01 omregning resultat kapitalen 31.12
2020 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anlaegsaktiver 11 0 (2) 0 9
| alt 11 0 (2) 0 9

Heraf regulering af tidligere ars skat t.kr. 0
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Noter

2020 2019
14. Aktiekapital t.kr. t.kr.
Aktiernes antal i 2.250.000 stk. a 1 kr. 2.250 2.250
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

2020 2019
15. Eventualforpligtelser t.kr. t.kr.
Garantier mv.
Indestaelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer 82 84
Uopsigelighedsperioder for lejekontrakter 97 192
I alt 179 276

Undtagelsesbestemmelsen i IFRS 16 er benyttet, hvorfor lejekontrakter ikke er indregnet i regnska-
bet. Den arlige ikke indregnede lejeomkostning udggr 193 t.kr.

16. Naertstaende parter

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaglerselskabet:
Der er ingen nzertstdende parter med indflydelse over selskabet.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret veeret felgende transaktioner mellem fondsmaegleselskabet og naertstaende

parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner

Demetra Analyse A/S Feelles ejer gennem S.J.J. Diverse delte omkostninger
Invest Silkeborg ApS

Kiloo Ventures A/S Direktar er ejer af Udlejning af personale og administrati-
Kiloo Ventures A/S onsaftale

Kiloo Properties A/S Direktar er ejer af Leje af kontorlokaler og omkostninger i
Kiloo Properties A/S tilknytning hertil

17. Aktionaerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktioneerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettighe-
der eller palydende veerdi:

e S.J.J. Invest Silkeborg ApS
¢ Kiloo Ventures A/S
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Noter

18. Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder

Jacob Mgller Jensen

Foelgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 80, stk. 1 og stk. 4 i lov
om finansiel virksomhed for administrerende direktgr Jacob Mgller Jensen:

Hulbaek Mgllegard ApS
Autokompagniet ApS
Vantage Capital ApS
Massive Leasing ApS
Kiloo Properties ApS
Kiloo A/S

Kiloo Capital A/S

Kiloo Ventures A/S
Kiloo Play ApS
Massive Motorsport ApS
Katoni ApS

Manatee ApS
Phonetrade ApS

Zpey ApS

OBD Safe ApS

Peter Jensen

Peter Jensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelseshverv:

PJ Invest Aarhus1 ApS

Tom Bundgaard

Tom Bundgaard er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover har han ingen ledelseshverv.

Svend Jogrgen Jensen

Svend Jgrgen Jensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende ledel-

seshverv:
ReMed ApS
Demetra Analyse ApS

S.J.J. Invest Silkeborg ApS

Massive Leasing ApS
Kiloo Properties ApS
Kiloo A/S

Kiloo Capital A/S
Kiloo Ventures A/S
Kiloo Play ApS
Tjerntved A/S
Phonetrade ApS

Direktar

Direktgr

Direktar

Direktgr og bestyrelsesmedlem
Direktar og bestyrelsesmedlem
Direktgr og bestyrelsesmedlem
Direktar og bestyrelsesmedlem
Direktgr og bestyrelsesmedlem
Direktar og bestyrelsesmedlem
Direktgr og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand

Direktar

Direktgr

Direktgr

Direktgr

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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Noter

19. Gvrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi-
ge gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som fglge af en tidligere begivenhed,
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fondsmeeglerselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belab, der vedrgrer regnskabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i domicilejendomme di-
rekte i totalindkomstopgearelsen.

Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar
retten til at modtage/afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis
det er overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al veesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyt-
tet ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse fi-
nansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, gaeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeg-
lerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansat-
tes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.
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Noter

Andre driftsindtaegter og driftsudgifter
Andre driftsindteegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold
til fondsmaeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egen-
kapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og
regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsbe-
rettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tiilgodehavender hos andre kreditinsti-
tutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udger kostpri-
sen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugs-
tider:

Driftsmateriel og inventar 5ar
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@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for vaerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter ind-
teegter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende ren-
ter og udbytte. Regnskabsposten males ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til amorti-
seret kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som fgrst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter.
Regnskabsposten males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter indtsegter, der er modtaget for balan-
cetidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og
provision. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Noter

Egenkapital

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og ngagletal
Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom,
samt i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC45MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId OTA4NTIyNg==
  document_digests W3sia2V5IjoiUzRWVFQtU01HREotWURFRUUtTjRXOEstTFhLQUYtVkg3NUkiLCJkaWdlc3QiOiJiN2UyM2E4OWU2YjI0NGU3YWRiODA0ZmM5ODU1NDEyYTc1NjQxMWQ3Y2M1YTZlZGI1ODdhOGI1ZTQ1OGEyZjQ1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS09MREgtRVdYS0ItVFZaWUQtMEdBTkgtM0lBV08tRFdQQ00iLCJkaWdlc3QiOiI3ZmI1OTcwMzg0NDZmODk5ZWVlYjBiN2QxNTM2NWQyZWE2ZDE2ZDU3NDE3YjViNjNlNjMyMDUyMjIxZTA3N2Q5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge Nk9FRkUtQUVDSjUtNE81WlQtRjRLMzQtSzhPWVMtMDMwNEE=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0wNiAxOToyMTo1MSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 8ZxAPh0FTWxvMFSKCvRASVP3S8HHL0QWQa4KKrdh8Is=


 
MuyAlZqKhZTv/gtr7iEmYHrj3sSAjmmBbHR0OtyElUJ0YDcm2/005FnH0BWExYqG3YEkiYcdHaVn
lW50D2dKfeRIDWKjDtPO8fXR3A1/DolqaPXS7efLuDTIQ+OxtTrhxmXhasn7q35Xwj+qDwVEf+HD
VaYI18l20ls1plDBed3cqY8+1OZbZ1uot3XXlZC0TY4qd3TfQyuaZqzSu0K+WFA8DPSDPGccIFnC
ra83j+u5NZcdH1QEkm6uNS0W5grc5fdixJfmEOZOHJyzy+XNhJncQvcAQ6gHKhoqJci13UFxkiCb
kUP29vJir54ans4VcS1qaBE9n+75xsXAo8/3eA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC45MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId OTA4NTIyNw==
  document_digests W3sia2V5IjoiUzRWVFQtU01HREotWURFRUUtTjRXOEstTFhLQUYtVkg3NUkiLCJkaWdlc3QiOiJiN2UyM2E4OWU2YjI0NGU3YWRiODA0ZmM5ODU1NDEyYTc1NjQxMWQ3Y2M1YTZlZGI1ODdhOGI1ZTQ1OGEyZjQ1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS09MREgtRVdYS0ItVFZaWUQtMEdBTkgtM0lBV08tRFdQQ00iLCJkaWdlc3QiOiI3ZmI1OTcwMzg0NDZmODk5ZWVlYjBiN2QxNTM2NWQyZWE2ZDE2ZDU3NDE3YjViNjNlNjMyMDUyMjIxZTA3N2Q5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TlFTV1EtNUpIVjItOE82SUUtNVZEV0UtVkpLQlQtRFlYRzQ=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0wNyAxMzoyOTo0MiswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 HsNI6YDiqQxyswYgwryjjlX4K0who2HdwTEX9WkLZR4=


 
Rflg1z3MygipT/6Z7bfpo5K4GkYGiN2lipKZZ3HZ9zXisah6X8a88oOScpE+1IGGVRGjsEV2Wg6Z
xVGwKTxs/EmcD93QkKdsqpEJBuHsLZJCVj0a+afC6sUyZ8sFPVVvqybZkvDvFT5ZY597bsd7QHVa
LmqfT8A84wCgy+7ym3Vhgy31BT5VGS4uaIqRbqPvyDGUCNNx7b73ElSSMUdJj/WMfKEXc6KBZaHp
xWLaHp2sW4KREYQOHtnwCFvBD1HOdWFCICWHkKoUSjU9NsrlSn72uyYWmHb09mLxuT2kByo/oV3k
C0P4Cn0w+fEk/ml1Y+Z1iMhhtprEFC4H/fpMrw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC45MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId OTA4NTIyNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiUzRWVFQtU01HREotWURFRUUtTjRXOEstTFhLQUYtVkg3NUkiLCJkaWdlc3QiOiJiN2UyM2E4OWU2YjI0NGU3YWRiODA0ZmM5ODU1NDEyYTc1NjQxMWQ3Y2M1YTZlZGI1ODdhOGI1ZTQ1OGEyZjQ1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS09MREgtRVdYS0ItVFZaWUQtMEdBTkgtM0lBV08tRFdQQ00iLCJkaWdlc3QiOiI3ZmI1OTcwMzg0NDZmODk5ZWVlYjBiN2QxNTM2NWQyZWE2ZDE2ZDU3NDE3YjViNjNlNjMyMDUyMjIxZTA3N2Q5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UTE3SkYtUUs1RUQtTTg0QUstTlU1TTAtOEJCRVMtRzYwNDU=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0xMCAxMDoyMzo0NSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 HsNI6YDiqQxyswYgwryjjlX4K0who2HdwTEX9WkLZR4=


 
Rflg1z3MygipT/6Z7bfpo5K4GkYGiN2lipKZZ3HZ9zXisah6X8a88oOScpE+1IGGVRGjsEV2Wg6Z
xVGwKTxs/EmcD93QkKdsqpEJBuHsLZJCVj0a+afC6sUyZ8sFPVVvqybZkvDvFT5ZY597bsd7QHVa
LmqfT8A84wCgy+7ym3Vhgy31BT5VGS4uaIqRbqPvyDGUCNNx7b73ElSSMUdJj/WMfKEXc6KBZaHp
xWLaHp2sW4KREYQOHtnwCFvBD1HOdWFCICWHkKoUSjU9NsrlSn72uyYWmHb09mLxuT2kByo/oV3k
C0P4Cn0w+fEk/ml1Y+Z1iMhhtprEFC4H/fpMrw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC45MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId OTA4NTIyNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiUzRWVFQtU01HREotWURFRUUtTjRXOEstTFhLQUYtVkg3NUkiLCJkaWdlc3QiOiJiN2UyM2E4OWU2YjI0NGU3YWRiODA0ZmM5ODU1NDEyYTc1NjQxMWQ3Y2M1YTZlZGI1ODdhOGI1ZTQ1OGEyZjQ1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS09MREgtRVdYS0ItVFZaWUQtMEdBTkgtM0lBV08tRFdQQ00iLCJkaWdlc3QiOiI3ZmI1OTcwMzg0NDZmODk5ZWVlYjBiN2QxNTM2NWQyZWE2ZDE2ZDU3NDE3YjViNjNlNjMyMDUyMjIxZTA3N2Q5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UTE3SkYtUUs1RUQtTTg0QUstTlU1TTAtOEJCRVMtRzYwNDU=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0xMCAxMDoyMzo0NSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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