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DLH-Fonden

Arsrapport 2013
CVR-nr. 1092 2577

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2013 for DLH-Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af Fondens aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af Fondens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar —31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorel-
se af de forhold, beretningen omhandler.

Kebe n) den 20 marts 2014

d '[////QM UMM Ru/(m

Christina Hvid ITove Hesse Claus Horneman
formand

Christian T. Kjelbye AIWH Agnete Raaschou-Nielsen
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Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til bestyrelsen for DLH-Fonden

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DLH-Fonden for regnskabséret 1. januar — 31. december 2013. Arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Bestyrelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Bestyrelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som bestyrelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette krazver, at vi overholder ctiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den
samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. marts 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Ejsing Olsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om Fonden
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Ledelsesberetning

Beretning

Formal og aktivitet

DLH-Fondens formal er varetagelse af dens ejerinteresser i Dalhoff Larsen & Horneman
A/S.

DLH-Fondens formal er herudover uddeling af legater til stette for efterkommere af
stifternes familier og til personer med nzr tilknytning til virksomheder, hvori DLH-Fonden
har eller stifterne har haft interesse. Endvidere er det formélet at yde stette til almennyttige
formal herunder uddannelse.

DLH-Fondens vasentligste aktiv er aktier i Dalhoff Larsen & Horneman A/S. DLH-Fondens
andel af aktiekapital og stemmeandel i Dalhoff Larsen & Horneman A/S udgjorde pr. 31. de-
cember 2013 i alt 21,94 %, hvilket er uzndret i forhold til aret for.

Udvikling i 2013

Perioden efter finanskrisen har varet en vanskelig tid for DLH-Fonden med en utilfreds-
stillende skonomisk udvikling. Det skyldes forst og fremmest udviklingen i Dalhoff Larsen
& Horneman A/S, der siden 2008 har veret og stadig er trengt i et hardt og presset inter-
nationalt marked, hvor det ogsa viste sig vanskeligt at opna finansiering pa hidtidige vilkar.

Dalhoff Larsen & Horneman A/S offentliggjorde i december 2013 en ny strategi, der
indebzrer frasalg af koncernens selskaber og aktiviteter.

DLH-Fondens virksomhed har i det forlabne ar veret koncentreret om varetagelse af
Fondens interesser omkring aktiebesiddelser i Dalhoff Larsen & Horneman A/S, idet der
ikke har vaeret midler til radighed til uddeling.

I 2013 er aktiekursen pa DLH-aktien steget, og det har varet muligt for DLH-Fonden at
tilbagefore en del af de nedskrivninger, der har varet foretaget i tidligere ar pa fondens aktier
i Dalhoff Larsen & Homeman A/S. Den tilbageferte nedskrivning udger 20.215 tkr.,
hvorefter érets resultat blev et overskud pa 19.344 tkr.

Overskuddet for 2013 overfores til egenkapitalen, der som folge heraf er steget fra 45.322 tkr
til 64.666 tkr.

Investeringer i aktier i Dalhoff Larsen & Horneman A/S er indregnet med 65.817 tkr.,
svarende til barskursen pr. 31. december 2013.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning og forventning til 2014

Der er ikke efter afslutning af regnskabsaret indtruffet vasentlige begivenheder af betydning
for drsregnskabet.

For 2014 forventes der som folge af nettorenteudgifter og administrationsomkostninger et
underskud for eventuel vardiregulering af aktier i Dalhoff Larsen & Horneman A/S. Der
forventes ikke at blive uddelinger i 2014.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2013 er aflagt i overensstemmelse med regnskabsbestemmelserne i lov om
erhvervsdrivende fonde og efter arsregnskabslovens regler for en klasse B-virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. I henhold til arsregn-
skabslovens § 111 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgserelsen

Udbytte af aktier, herunder af aktiebesiddelsen i Dalhoff Larsen & Horneman A/S, indgar i
resultatopgerelsen pa tidspunktet for udbyttets vedtagelse.

Renter af obligationer, udlan og bankindestidender indregnes med de for aret periodiserede
beleb. For andre vardipapirer indregnes realiserede og urealiserede gevinster og tab i resul-
tatopgerelsen.

Udbetalte legatydelser anses som en overskudsdisponering og indgar ikke i resultatopgerel-
sen.

Fondsskat og udskudt fondsskat

Aktuel fondsskat indregnes i resultatopgerelsen med den skat, der kan henfores til arets
skattepligtige indkomst efter fradragsberettigede legatydelser. Fondsskat, der kan henfores til
den regnskabsmassige vardi af bersnoterede verdipapirer, indregnes i arsregnskabet som
udskudt fondsskat. Udskudt skatteaktiv indregnes alene, hvis der er stor sikkerhed for at
aktivet kan udnyttes.

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S males til kostpris eller til lavere
genindvindingsvardi opgjort til berskurs.

Beholdning af aktier, der hidrerer fra Fondens stiftelse inklusiv tildeling af fondsaktier samt
tildelte og udnyttede tegningsretter med fradrag af solgte tegningsretter, betegnes i fundatsen
som grundkapital og er bundne i modsztning til aktier fra senere anskaffelser.

Andre veerdipapirer

Vezrdipapirer, som omfatter borsnoterede obligationer og aktier, miles til dagsveerdi, sva-
rende til noteret berskurs ultimo aret. Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Omsaetningsaktiver

Oms=tningsaktiver males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

G=ld

Gazld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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Resultatopgerelse

Afkast af andre verdipapirer m.v.:

Renteindtagter

Renteomkostninger

Realiserede tab, obligationer

Tilbagefort verdireguleringer, solgte vardipapirer

Arets vardiregulering, netto

Veardiregulering af aktier i Dalhoff Larsen & Horneman
A/S

Andre indtzgter

Administration:
Honorar til Fondens bestyrelse
Andre administrationsomkostninger

Resultat for skat

Fondsskat:
Aktuel skat
Arets regulering af udskudt skat

Arets resultat

Resultatdisponering i henhold til fundatsen:
Overfort til/fra reservefond

Anvendt til legatydelser
Overfort til/fra ridighedskapitalen
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2013 2012
tkr.
5.000 29
-62.429 -21
-2.941 -22
0 1
0 11

20.215.279 -29.618
0 0

20.154.909 -29.620

-489.797 -552
-321.533 -563
-811.330 -1.115

19.343.579 -30.735

0 0
0 0
0 0

19.343.579 -30.735

-174.340 -19.609
0 0
19.517.919 -11.126

19.343.579 -30.735
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Balance 31. december
Note

AKTIVER

Anl=gsaktiver

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S
Borsnoterede obligationer

DN

Anlagsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Tilgodehavende renter
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVERIALT
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2013 2012
tkr.
65.817.187 45.602
0 381
65.817.187 45.983
0 4
0 0
0 4
65.817.187 45.987
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance 31. december

PASSIVER
Egenkapital
Grundkapital
Reservefond
Radighedskapital

Egenkapital i alt

Gzld
Kreditinstitutter
Anden gzld

Gzld i alt
PASSIVERI ALT

Eventualforpligtelser og pantsztninger
Nertstiende parter

372169 /4126945_1.DOCX

Note

[V N S W)

~

DLH-Fonden

Arsrapport 2013
CVR-nr. 10922577

2013 2012
28.050.000 28.050
17.097.798 17.272
19.517.919 0
64.665.717 45.322

875.850 519
275.620 146
1.151.470 665
65.817.187 45.987
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Noter

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S

DLH-Fonden
Arsrapport 2013
CVR-nr. 10922577

Kostpris 1. januar 2013 114.756.767
Tilgang 0
Kostpris 31. december 2013 114.756.767
Nedskrivning 1. januar 2013 -69.154.859
Arets opskrivning 20.215.279
Nedskrivning 31. december 2013 -48.939.580
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2013 65.817.187
Aktier, der er bundne 27.351.822
Aktier, der er frie 38.465.365
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013 65.817.187
Andel af Andel af
Hjemsted aktiekapital stemmer
Dalhoff Larsen & Horneman A/S Kebenhavn 21,9 % 21,9%
Andre vzerdipapirer (bersnoterede)
Obligationer

Kostpris 1. januar 2013 371.031
Afgang -371.031
Kostpris 31. december 2013 0
Veardiregulering 1. januar 2013 9.858
Tilbageforsel af vaerdiregulering pa afgang -9.858
Verdiregulering 31. december 2013 0
Regnskabsmzessig vzerdi 31. december 2013 0
Grundkapital

Saldo 1. januar 2013 28.050.000
Bevazgelser i aret 0
Saldo 31. december 2013 28.050.000

372169 / 4126945_1.DOCX
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Reservefond

Saldo 1. januar 2013 17.272.138
Overfort til resultatdisponering -174.340
Saldo 31. december 2013 17.097.798
Radighedskapital

Saldo 1. januar 2013 0
Overfort fra resultatdisponering 19.517.919
Saldo 31. december 2013 19.517.919

Eventualforpligtelser og pantsatninger

Fondens frie aktier i Dalhoff Larsen & Horneman A/S med en bogfert vardi 31. december
2013 pa 38.465.365 kr. er stillet til sikkerhed for disponibel kredit pd 1.500.000 kr. hos
kreditinstitutter.

Neertstiende parter

Neertstiende parter med bestemmende indflydelse

Fonden har ingen nartstiende parter med bestemmende indflydelse.

Fondens nartstiende parter omfatter Fondens bestyrelse og Dalhoff Larsen & Horneman
A/S.

Transaktioner med naertstiende parter

Vederlag til bestyrelsen er oplyst i resultatopgerelsen.

Partnere i advokatfirmaet Horten og advokatfirmaet Plesner har varet henholdsvis er med-
lemmer af fondens bestyrelse. Honorar til advokatfirmaet Horten og advokatfirmaet Plesner
indgér i resultatopgerelsen med de belgb, som er godkendt af den samlede bestyrelse.

Der har i aret ikke veret transaktioner med Dalhoff Larsen & Horneman A/S.
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