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Ledelsespéitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014 for DLH-Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Fondens aktiver, passiver
og fnansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet al Fondens aktiviteter for
regnskabsérel 1. januar — 31, december 2014,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse

af de forhold, beretningen omhandler.
Tove Hesse Claus Homeman r

formand

Al

Christian T. Kjelbye
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Den uathangige revisors erkleringer
Til bestyrelsen for DLH-Fonden

Pitegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret Arsregnskabet for DLH-Foaden for regnskabsaret 1. jaguor - 31, december 2014, Arsregnsknbet
omfattcr anvendt regnskabspreksis, resulintopgerclse, balance og noter. Arsregnskabet udarbcjdes cfier
arsregnskabsloven

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Bestyrelsen har ansvaret for udarbejdelsen af i drsregnskab, der giver et retvisende billede i overenssiemmelse
med drsregnskabsloven. Bestyrelsen har endvidere ansvaret for den intene kontrol, som bestyrelsen anser
nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesenilig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
cller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er ot udtrykke en konklusion om Arsregnskabet pA grundlop af vores revision. Vi har udfort revisionen
1 overensstemmelse med intermationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivaing,
Detie kreever, at vi overholder etiske krav samt planlxgger og udforer revisionen for at opn hej grad af sikkerhed
for, at drsregnskabet er uden vizsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse of revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belob og oplysninger
arsregnskabet. De valgle revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et Arsregnskab, der giver ef retvisende
billede. Formblet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efier omsizndighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om cffckiiviteten af fondens inteme kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg of regnsknbspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmmssige skan er rimelige samt den
somlede prresentation af Arsregnskabet,

Det er vores opfaitelse, at det opniede revisionsbevis ertifstrekkelipt og egnet som grunding for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Deter vores opfaticlse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle siilling
pr. 31. december 2014 samt of resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2014 i
overensslemmelse med Arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold uil irsregnskabsloven gennemliest ledelsesberetningen. Vi har ikke forelaget yderligere hondlinger
i tilieg il den udlorie revision af Arsregnskabet, Det er pd denne boggrund vares opfattelse. at oplysningeme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Kebenhavn, den 16. marts 2015

KPMG
Statsautoriserer Revisionspartnerselskab

Benny Lynge Soren
statsaut, revisor
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Ledelsesberetning
Beretning
Formal og aktivitet

DLH-Fondens formal er varetagelse af dens ejerinteresser i DalhofT Larsen & Horneman A/S.

DLH-Fondens formél er herudover uddeling af legater til statte for efterkommere af stifternes
familier og til personer med ner tilknytning til virksomheder, hvori DLH-Fonden bar eller
stifterne har haft interesse. Endvidere er det formalet at yde statte til almennyttipe formal,
herunder uddannelse.

DLH-Fondens veesentligste aktiv er aktier i Dalhoff Larsen & Horneman A/S. DLH-Fondens
andel af aktiekapital og stemmeandel i Dalhoff Larsen & Horneman A/S udgjorde pr.
31. december 2014 i alt 19,08%, hvilket er en nedgang i forhold til ret far, hvor aktickapital
og stemmeandel udgjorde 21,94 %.

Udvikling i 2014

Perioden efter finanskrisen har veret en vanskelig tid for DLH-Fonden med en
utilfredsstillende ekonomisk udvikling. Det skyldes forst og fremmest udviklingen i Dalhoff
Larsen & Homeman A/S, der siden 2008 har veeret og stadig er treengt i et hirdt og presset
intemationalt marked.

DLH-Fondens virksomhed har i det forlebne ir vaeret koncentreret om varetagelse af Fondens
interesser i relation til aktiebesiddelsen 1 Dalhoff Larsen & Homeman A/S, idet der ikke har
veeret midler til ridighed til uddeling,

Dalhoff Larsen & Homeman A/S offentliggjorde i december 2013 en ny strategi, der
indebeerer frasalg af koncernens selskaber og aktiviteter. I 2014 har Dalhoff Larsen &
Horneman A/S frasolgl en stor andel af disse aktiviteter,

DLH-Fonden har i 2014 solgt en mindre del af sine aktier i Dalhoff Larsen & Homeman A/S
med henblik pé at finansiere den Iabende drift samt afvikle fondens kassekredit.

DLH-Fonden har ansegt om og faet tilladelse til tilpasninger af fundatsen, som tillige er
registreret hos Erhvervsstyrelsen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning og forventning til 2015

Der er ikke efler afslutning af regnskabséret indtruffet vesentlige begivenheder af betydning
for drsregnskabet.

Fonden vil i 2015, som i tidligere &r, neje folge udviklingen i Dalhoff Larsen & Homeman
A/S, da fondens ekonomi afh®nger heraf.

For 2015 forventes et underskud fer veerdiregulering af fondens aktiebeholdning.
Der forventes ikke at blive uddelingeri 2015,
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Arsregnskab 1. januar — 31, december 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2014 er aflagt i overensstemmelse med regnskabsbestemmelserne i lov om
ethvervsdrivende fonde og efier Arsregnskabslovens regler for en klasse B-virksomhed.

Resultatopgerelsen

Udbytie af aktier, herunder af aktiebesiddelsen i Dalhoff Larsen & Horneman A/S, indgér i
resultatopgerelsen pa tidspunktet for udbyttets vedtagelse,

Renter af obligationer, udlin og bankindestiender indregnes med de for dret periodiserede
beleb. For andre veerdipapirer indregnes realiserede og urealiserede gevinster og tab i resul-
tatopgerelsen.

Udbetalte legatydelser anses som en overskudsdisponering og indgér ikke i resultatopgerelsen.

Fondsskat og udskudt fondsskat

Aktuel fondsskat indregnes i resultatopgerelsen med den skat, der kan henferes til drets
skattepligtige indkomst efier fradragsberettigede legatydelser. Fondsskat, der kan henfares til
den regnskabsmmessige vaerdi af barsnoterede veerdipapirer, indregnes i drsregnskabet som ud-
skudt fondsskat, Udskudt skatteaktiv indregnes alene, hvis der er stor sikkerhed for at aktivet
kan udnyttes.

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Homeman A/S madles til kostpris eller til lavere
genindvindingsveerdi opgjort til borskurs,

Beholdning af aktier, der hidrerer fra Fondens stifielse inkl. tildeling af fondsaktier samt
tildelte og udnyitede tegningsretter med fradrag af solgie tegningsretter, betegnes i fundatsen
som grundkapital og er bundne §{ modsetning til aktier fra senere anskaffelser.

Andre verdipapirer

Verdipapirer, som omfatter barsnoterede obligationer og aktier, méles til dagsveerdi, svarende
til noteret barskurs ultimo éret. Veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Oms=tningsaktiver

Omsztingsaktiver miles til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

G=ld

Geeld males til amortiseret kostpris svasende til nomine! veerdi.
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Resultatopgsrelse

tkr.

Afkast af andre veerdipapirer m.v.:

Renteindiegter

Renteomkostninger

Realiserede tab, obligationer

Tab ved salg af akticr i Dalhoff Larsen & Homeman A/S

Verdiregulering af aktier i Dalhoff Larser & Homeman
A/S

Administration:
Honorar til Fondens bestyrelse
Andre administrationsomkostninger

Resultat for skat

Fondsskat:
Aktuel skat
Arets regulering af udskudt skat

Arets resnltat

Resultatdisponering i henhold til fundatsen:
Overfort til/fra reservefond

Anvendt til legatydelser

Overfort til/ira ridighedskapitalen

Note

DLH-Fonden
Arsrapport 2014
CVR-nr. 10922577

2014 2013
0 5
-78 -62
0 -3
-3.793 0
-29.838 20.215
-33.709 20.155
-401 -490
-409 -321
810 -811
-34.519 19.344
0 0
0 0
0 0
-34.519 19.344
-17.098 -174
0 0
-17.421 19518
-34.519 19.344
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Balance 31. december
tkr.

AKTIVER
Anlegsaktiver
Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S

Anlzgsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Likvid beholdning

Omsstningsaktiver i alt
AKTIVER 1 ALT
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Note 2014 2013
1 27.386 65.817
27.386 65.817
3.205 0
3,205 0
30.591 65.817
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance pr. 31. december

tkr. Note 2014 2013
PASSIVER

Egenkapital

Grundkapital 2 28.050 28.050
Reservefond 3 0 17.098
Ridighedskapital 4 2.097 19.518
Egenkapital i alt 30.147 64.666
Gzxld

Kreditinstitutter 0 876
Anden geld 444 275
Geeld i alt 444 1.151
PASSIVER I ALT 30.591 65.817
Eventualforpligtelser og pantsstninger 5

Neertstiende parter 6
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Kapitalandele i Dalhoff Larsen & Horneman A/S

Kostpris L. januar 2014
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2014

Nedskrivoing 1. januar 2014
Arets nedskrivninger

Tilbagefort vacrdireguleringer, solgte veerdipapirer

Nedskrivning 31. december 2014

Regnskabsmessig veerdi 31. december 2014

Dalhoff Larsen & Homeman A/S

Grundkapital
Saldo 1. januar 2014
Beveegelser i dret

Saldo 31, december 2014

Reservefond
Saldo 1. januar 2014
Overfort til resultatdisponering 2014

Saldo 31. december 2014

Hjemsted

DLH-Fonden
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114.757
0
-14.984

99.773

-48.940
-29.838
6.391

-72.387
27.386

Andel of Andel af
aktiekapital stemmer

Kobenhavn

19,1% 19,1%

28.050

28.050

17.098
-17.098
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Ridighedskapital
Saldo 1. januar 2014 19.518
Overfort til resuliatdisponering -17.421
Saldo 31. december 2014 2.097

Eventualforpligtelser og pantsreminger

Aktier i Dalhoff Larsen & Homeman A/S med en bogfort vierdi 31. december 2014 pa 8.977
tkr. samt indestiende pa sikringskonto 2.267 tkr. er stillet til sikkerhed for en disponibel kredit
pa 1.500 tkr. hos kreditinstitut. Der er pr. 31. december 2014 ikke trukket pé kassekreditten.

Nzrtstiende parter

Neristiende parter med bestemmende indflydelse
Fonden har ingen neristiende parter med bestemmende indflydelse.
Fondens nertstéende parter omfatter Fondens bestyrelse og Dalhoff Larsen & Homeman A/S.

Transaktioner med nertstiende parter

Vederlag til bestyrelsen er oplyst i resultatopgerelsen. En partner i advokatfirmaet Plesner har
verel henholdsvis er medlem af fondens bestyrelse. Honorar til advokatfirmaet Plesner indgér
1 resultatopgerelsen med de beleb, som er godkendt af den samlede bestyrelse.

Der har i dret ikke veeret transaktioner med Dalhoff Larsen & Homeman A/S.
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