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Total Bolig og Erhverv ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Total Bolig og Erhverv ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Munkebo, den 18. maj 2015

Palle Duelund
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Total Bolig og Erhverv ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Total Bolig og Erhverv ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Total Bolig og Erhverv ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 18. maj 2015

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Peter Drnfeldt Thomsen
registreret revisor
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Total Bolig og Erhverv ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er kab, salg og udlejning af ejendomme og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 177.301, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 4.146.809.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 1.207.813 1.208
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -543.432 -541
Resultat for finansielle poster 664.381 667
Finansielle indtaegter 1 31.070 30
Finansielle omkostninger -491.277 -539
Resultat for skat 204.174 158
Skat af arets resultat 2 -26.873 93
Arets resultat 177.301 251
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 177.301 251

177.301 251
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Materielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Total Bolig og Erhverv ApS

Note 2014 2013
kr. t.kr
10.893.558 11.214
334.558 558
3 11.228.116 11.772
11.228.116 11.772
886.637 596
886.637 596
207.732 183
1.094.369 779
12.322.485 12.551
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Veerdireguleringer af sikringsinstrumenter
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaald til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Deposita

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly
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Note 2014 2013
kr. t.kr

125.000 125

-777.180 -632

4,798.989 4.622

4 4.146.809 4.115

896.000 841

896.000 841

3.740.831 4.090

1.677.603 1.869

5 5.418.434 5.959

5 537.000 534

6.389 6

1.180.353 958

137.500 138

1.861.242 1.636

7.279.676 7.595

12.322.485 12.551
6
7
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Noter til arsrapporten

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Andring i udskudt skat som fglge af eendrede skatteprocenter

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Baker Tilly

Total Bolig og Erhverv ApS

2014 2013
kr. t.kr.
31.070 30
31.070 30
-12.240 -22
49.863 69
-10.750 0
0 -140
26.873 -93
Produktionsan-
Grunde og byg- laeg og maski-
ninger ner
kr. kr.
13.605.715 2.240.607
0 0
13.605.715 2.240.607
2.391.764 1.683.010
320.393 223.039
2.712.157 1.906.049
10.893.558 334.558
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Veerdiregulering

Total Bolig og Erhverv ApS

er af
sikringsinstrum Overfart
Selskabskapital enter resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 125.000 -632.032 4.621.688 4.114.656
Arets opskrivning 0 -145.148 0 -145.148
Arets resultat 0 0 177.301 177.301
Egenkapital 31. december 125.000 -777.180 4.798.989 4.146.809
5 Langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 4.443.899 4.097.831 357.000 2.386.000
Kreditinstitutter 2.049.087 1.857.603 180.000 958.000
6.492.986 5.955.434 537.000 3.344.000

Eventualposter m.v.

Virksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2014 udger 10,9 mio DKK. Selskabets avrige materielle
anleegsaktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2014 udger 0,3 mio DKK, skgnnes at
veere omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 7 mio DKK, der giver pant i ovenstadende grunde og
bygninger, samt materielle anleegsaktiver. Pantebrevene er deponeret til sikkerhed for geeld til
pengeinstitut samt sgsterselskabet Total Dare & Vinduer A/S's engagement med pengeinstitut.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Noter til arsrapporten

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

Selskabet har deponeret konto i pengeinstitut, 177.648 DKK, til sikkerhed for selskabets forpligtelser i
forbindelse med SWAP-aftale i kreditinstitut.

Selskabet har kautioneret for sgsterselskabet Total Dgre & Vinduer A/S's mellemvasrende med
pengeinstitut, der pr. 31. december 2014 udger 1,5 mio DKK.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Total Bolig og Erhverv ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre til-
godehavender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede andringer i de pagaeldende regnskabsposter.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelser-

ne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopge-
relsen sammen med vaerdireguleringer vedrgrende det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning og andre driftsindteegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Som indteegtskriterium er anvendt faktureringskriteriet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administration og lokaler m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtesegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Bygninger 40  ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/fEndring i udskudt skat, som faglge af andringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopge-
relsen over laneperioden.
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Total Bolig og Erhverv ApS

Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til l&nets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Baker Tilly 15



