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2. Pitegninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og dircktion har dags dato behandlet og godkendl arsrapporten for regnskabséret 1. januar
31. december 2022 for Dansk Ejerkapital Forvaltning ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansiclle stilling pr. 31. december 2022 samt af resuliatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret

1. januyr - 31. december 2022,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold. beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til gencralforsamlingens godkendelsc.

Kabenhavn, den 24, {ebruar 2023

Direktion:

Dan Hajgaard Jensen

Bestyrelse:

Henrik Thulesen Ino Dimsits Duan Hgjgaard Jensen
Formand



2. Pategninger

Den uafhzengige revisors revisionspitegning
Til kapitalejerne i Dansk Ejerkapital Forvaltning ApS

Konklusion

Vi har revideret ansregaskabet for Dunsk Gjerkapital Forvaltning ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2022, der omfutter anvendt regnskabspraksis. resultatopgarelse, balance, egenkapitatopgisselse og noter. Acs-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det e voses opfuttelse. at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansicle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultutet af sclskabets aktiviteter for regnskabsdret 1 jansar - 31 decen-
lier 2022 i overensstemmielse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfprt vares revision  uverensstenmelse med inteenativmle standarder om revision og de yderligere
krav. der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standueder og keay er marmiere beskrevet i revisions-
pdtepningens afsuit "Revisors ansvar for revisiunen af drsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opniede re-
vistonsbevis or tilstrackkeligt op egoet som grundlag for vores koaklusion.

Uafh:engighed

Vi or vafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Bowd for Accoustants’
interpationale retningslinjer for revisorers etiske wdfierd (JESBA Code) op de ydusligese ctiske Krav, der or gael-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige ctiske forpligielser i henbold il disse krav oy IESBA
Cude.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbepdelsen af et dmreguskab, der giver ot retvisende hitlede i overensstemmelse
med drsrepnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret fue den intere kontrul, som ledelsen anses for ngdven-
dig for at udarbejde ot drsregnskab uden varsentlig (ejlinfornation, vanset om denne skyldes besvigelser eller
feyl.

Ved udashejdelsen af drsregoskabet er hedelven ansvarhip for @ vardere selskabets evine 61 at foreseite driften:
oplyse om forhiold vedrarende Jforisat drift. hvor dette e relevant: simt at adacbejde rsregnskabet pd prundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmimlre edelsen enten har G hensigt st fikvidere sclskalet. indstille
driften eller ikke har andet realistisk altesnativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vorus mil er af opnd hy) grad of sikkerbed for, om drsregnskabet som iethed e wden vaesentlig fejlinfornation,
usnset om denne skyldes besvigelser cller fej). ug at afgive e revisionspitcgning twed en Konklusion. Hyj grad
of sikkerhed er et hojt niveau af sikkeched. men er ikke en garanti for, at en sevision, der udfyres § overensstem-
melse med inteenationale standarder om revision og de ydedigese krav, der e paeldende | Dannark, altid vil af-
dirkhe varseatlig fujlinformation. nis sddan fades. Fejlinfunnationer kan upstd som flge af besvigelser eler fejl
og kun betrugtes som vaesentdige, hvis det med rimclighed Kan fosventes, at de enkeltvis cller samlet bar indfly-
delse pit de vkonomiske beslutninger. som regnskabsbrugenie traffee pd grundlayg af draegnskabet

Sam led i en revision, der udfpres i overensstemmelse imed internationale standarder om revision og de yderlipe-
re krav. der er gacldende @ Danmark, forctager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og varderer vi risikaen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskubet, wanset om denie
skyldes besvigelser efler fejl, udfurnmer og udfrer wevisionshandlinger som reaktion péd disse risici
samil opndr revisionsbuvis, des or tilstrkkeligt og egaet 6l at danne grundlag for vores konklusion,
Risikoen for ikke at opdage viesentliy fejtinformation fordrsaget af besvigelser er hojere cad ved
vanscatlig fejlinformation fordrsaget af fojl. idet besvipelser han omfatle sammensviergebser, doku-
mentfalsk. bevidste udeladetser. vildiedning eller tilsidesaettelse af intern kontrul,



2. Pategninger

Den uafh@ngige revisors revisionspitegning (fortsat)

e Opair vi fursticlse af den interne kontrul med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passcade efter omsteadighedeme, men ikke for at kunne udirykke en konklu-
sion am effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, o den regnskabspruksis, som er anvends af ledelsen, er passendy, samt om de
regnskabsiessige skdn og tilkaytiede oplysninger, som ledelsen har wdasbejdet, er nmelige.

e Kunkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er viesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kun skabe betydelig tvivl om selskabets evie
tl at fortsete drifien. Tvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi § vores revisi-
unspitegning gere opnuerksom pi oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysnin-
ger ikke er glstnekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det
revistonsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdicgning. Fremtidige begivenheder
eler forhold kan dog medfire, at selskabet ikke lengen: kan fortsa:te deiften.

®  Tager vi stilling til den sunlede prassentation, struktur op indhold of drsregnskabet, herunder note-
oplysaingee, samt o drseegnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd
en shdan mide, at der gives ct retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med dea gverste ledelse om bla. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmassige obscrvationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
sam vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregaskabel omfatter ikke ledelsesberetningen, o vi udicykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om Jedelsesberetningen.

H tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledelsesberetningen og i dea forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen cr vassentlipgt inkousistent med Inregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden mide synes at indebolde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar ¢r derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder ke vede oplysninger i henholtd Gl -
regnskabsloven.

Baseret pd det udfrie arbejde er det vores opfittelse, at Tedelsesberetningen er i overensstemmclse med drsregn.

skabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med Srsregnskabslovens keav. Vi har ikke fundet vaseatlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen

Kghenhavn, den 24. februar 2023

EY Godkendt Revisionspartnemselskab
CVR-nr. 3070 02 28

S¢ren Smedegaard Hvid Rasmus Bernisen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne 31450 mne 35461



3. Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sclskabets formal er at drive virksomhed som forvalter af altemnative investeringsfonde, herunder etab
lere og markedsfpre sidanne fonde, samt at udfyre gvrige aktiviteter i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., som efter bestyrelsens skgn har forbindelse hermed.

Sclskabet er forvalter af Industri Udvikling 11 K/S, Industri Udvikling IV K/S og Dansk Ejerkapital V
K/S. Forvaltningen af Industri Udvikling Il K/S og Industr Udvikling IV K/S pibegyndie 1. april
2022 og forvaltningen af Dansk Ejerkapital V K/S har vieret udfprt siden dette selskabs ctablering i
2019.

Arets resultat
Arsrapporten for Dansk Ejerkapital Forvaltning ApS udviser et resultat pa 180 Lkr. med en samlet ba
lancesum pa 2.780 tkr. og cn cgenkapital pd 221 tkr.

Begivenheder cfter statusdagen
Der er ikke efter balancedagen indiruffet forhold, som har vazsentlig indflydelse pd bedgmmelsen af

rsrapporien.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Ejerkapital Forvaltning ApS er aflagl i overcnssternmelse med drsregnskabs
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af egenkapitalopggrelse fra klasse C.

Den anvendie regnskabspraksis er identisk med sidste ar.

Under henvisning til irsregnskabslovens § 110 har sclskabet undladt a1 udarbejde koncemregnskab.

Resultatopgerelsen:

Bruttoresultat

1 overensstemmelse med drsregnskabslovens §32 er netioomstning sammendraget med andre ckster
nc omkostninger il posten Bruttoresultal.

Nettoomsartning
Nettooms:etning bestir af administrationsvederlag og ¢vrige vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personalcomkostninger
Personalecomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. fericpenge og pensioner, samt andre omkostninger il
social sikring m.v. af sclskabets medarbejdere.

Indtzgler af kapitalandele
Indurgter af kapitalandele indeholder udbytte.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger indcholder remer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som hestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resullatopggrelsen
med den del, der kan henfgres il &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pi egenkapitalen.

Balancen:

Kapitalandele i dattervirksomhcder

Kapitalandele i dattervirksomheder miles til kostpris. I tilfielde, hvor kostprisen overstiger genindvin-
dingsvardicn, nedskrives til denne lavere vierdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalundele miles til kostpris. I tilficlde, hvor koslprisen overstiger genind-
vindingsvarrdien, nedskrives til denne lavere vierdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nomincl vierdi. Der foreta-
ges nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vicre indtruffet en objektiv indikation pi,
at et tilgodehavende er verdiforringet.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Aktuclle skaticforpligtelser og tilgodehavende akiue! skat indregnes i balancen som bercgnet skat af
irets skatepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontaskatter.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, der simdvanligvis svarer til nominel vardi.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Resultatopgerelse 1/1 - 31/12
1.000 kr.

Noter

Bruttoresultat
1  Personalcomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indiegier af kapitalandele
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

2 Skat af drcts resultat
Arets resultat

Resultatdisponering
Overfgr resultal
Talt

2022 2021
13.340 4772
13.090 4.769

250 3
Il
14 -
247 3
67 12
180 -9
180 9
180 -9




4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Balance pr. 31. december

1.000 kr.

Noter 2022 2021
AKTIVER
Anlegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 210 40
Andre vardipapirer og kapitalandele 25 :
Finansielle anl:egsaktiver i alt 235 40
Anlzgsaktiver i alt 235 40
Oms:etningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.648 :
Andre ulgadchavender 36 229
Periodeafgrensningsposter 611 235
Tilgodehavender i alt 2.295 464

3 Likvide beholdninger 250 561

Likvide beheldninger i alt 250 561
Oms:etningsaktiver i alt 2.545 1.025
AKTIVER I ALT 2.780 1.065
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 50 50
Overfgn resultat 171 9
Egenkapital i alt 221 41
Kortfristet geld
Kreditinstituttcr 189
Sclskabsdeltagere 12
Selskabsskat 67 12
Anden geld 2.291 1.012
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 2.559 1.024
PASSIVERIALT 2.780 1.065

3  Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

10



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Egenkapitalopggrelse 31. december

1.000 kr.

Egenkapital
Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapital |. januar
Selskabskapital pr. 31. december

Overfgrt resultat 1. januar
Overfgrt fra resultatdisponeringen
Overfprt resultat 31. december

Egenkapital 31. december i alt

2022 2021
41 50
180 9
221 41
50 50
50 50

9 0
180 -9
171 -9
221 41

Der er ikke sket @ndninger i sclskabskapitalen siden selskabets stifielse.

Sclskabskapitalen bestir af 50.000 anparter a | kr.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Noter
1.600 kr.
1. Personaleomkostninger 2022 2021
Gager 11.314 4288
Pension 1.266 443
Andre omkostninger til social sikring 44 I8
Andre personaleomkostninger 466 20
Talt 13.090 4.769

Dunsk Ejerkapital Forvalining ApS har 7 (2021:7) ansatte, heraf har 5 (2021: 5) tillige veret
ansat i Industri Udvikling 11 K/S i hele 2022 og frem til 31. marts 2022 ligeledes i Industri
Udvikling Komplementar ITI ApS og Industri Udvikling Komplementar IV ApS.

Skat af arets resultat 2022 2021
Skat af drets resultat 67 12
1alt -67 -12

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillclser

Selskabet cr sambeskattet med moderselskabet og h:efter siledes ubegrenset og solidarisk
med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatier og kildeskatter pi ud
byttc, renter og royaltics inden for sambeskatningskredsen.

Herudover der [slgende eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelzer, idet pantsaetningen pi de
250 tkr. vedr. bankbeholdning stillet til sikkerhed for sclskabets kreditkortudbyder.

2022 2021
Pantsxtninger 250
Kautioner, linetilsagn og forpligtelser i gvrigt 43
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