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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hillergd Kraftvarme ApS
Solrgdgards Alle 6

3400 Hillergd

CVR-nr.: 33504977
Hjemsted: Hillerad
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Redeggarelse for samfundsansvar:

Selskabet har ikke udarbejdet en selvstaendig redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabsloven § 99 a,
stk.6. En samlet redeggrelse for samfundsansvar inkl. maltal og politikker for den kensmaessige

sammensatning af ledelsen, pa koncernniveau, indgar i arsrapporten for Hillerad Forsyning Holding A/S, der kan
hentes pa hjemmesiden www.hfors.dk

Hjemmeside: www.hfors.dk
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@zgen Yucel
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Kamma Eilschou Holm

Direktion
Peter Underlin, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Hillergd Kraftvarme ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillerad, den 14.05.2024

Direktion
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adm. dir.
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillered Kraftvarme ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hillerad Kraftvarme ApS for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 14.05.2024

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Timmermann Peter Kyhnauv-Vejgaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne18652 MNE-nr. mne42833
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 273.262 308.442 218.471 132.389 151.068
Bruttoresultat 12.996 12.626 (8.152) 10.475 8.913
Driftsresultat 6.837 3.137 (13.811) 4.864 2.585
Resultat af finansielle poster (6.837) (3.140) (831) (1.963) (1.724)
Balancesum 359.987 372.031 378.183 314.432 327.783
Investeringer i materielle 29.067 10.979 6.500 15.218 5.359
aktiver
Egenkapital 80 80 80 80 80
Nogletal
Bruttoavance (%) 4,76 4,09 (3,73) 7,91 5,90
EBIT-margin (%) 2,50 1,02 (6,32) 3,67 1,71
Nettomargin (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Egenkapitalforrentning (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Soliditetsgrad (%) 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02

Hoved- og negletal er defineret og beregneti overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nggletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomseaetning

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat* 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital
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Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje og drive energiproduktionsanleeg med det formal at producere
fijernvarme til Hillergd Varme A/S samt el til det frie, nordiske el marked. Primzaere anlaeg i forretningsportefeljen
er Hillered Kraftvarmevaerk og Hillerad Biokraftvarmeveerk, begge placereti Hillerad. Herudover ejer og driver
selskabet bl.a. varme- og kraftvarmeproduktionskapacitet i Gerlgse, Skaevinge og Melgse.

Selskabet driver for Hillergd Varme A/S den naturgasbaserede varmeproduktion pa de fire bycentraler i Hillered.
En supplerende aktivitet er keb af overskudsvarme, primaert industriel overskudsvarme. Al varmeproduktion og
keb af overskudsvarme for dret 2023 er alene sket med det formal at videresaelge varmen til Hillered Varme A/S.

Udvikling i aktiviteter og eskonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december 2023 udviser et resultat pa 0 t.kr., og
selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 80 t.kr.

Hillered Kraftvarme ApS var i 2023, som den gvrige del af det danske samfund, direkte og indirekte pavirket af
det hgje renteniveau, ustabile markeder, mangel pa arbejdskraft, usikre forsyningskaeder og urolighederne i
Ukraine og Gaza.

Omsaetningen er i Hillered Kraftvarme ApS i 2023 35,2 mio. kr. lavere i forhold til 2022. Det skyldes et mindre
varmesalg til Hillerad Varme A/S end budgetteret. Modsatrettet har der vaeret en gget indtaegt ved engrossalg af
el samt et ikke-budgetteret salg af varme til Farum Fjernvarme A.m.b.a.

Produktionsomkostningerne er i Hillergd Kraftvarme ApS i 2023 35,6 mio. kr. lavere i forhold til 2022. Arsagen er
primaert den faldende pris pa naturgas samt en mindre produktion som felge af et mindre varmesalg til Hillergd
Varme A/S.

Driften af produktionsanlaeggene har vaeret stabil igennem aret.

12023 solgte selskabet 270.456 MWh (2022: 277.416 MWh) til Hillered Varme A/S og 57.222 MWh el (2022: 72.414
MWHh). Selskabet kgbte 12.082 MWh (2022: 13.613 MWh) og producerede selv 285.065 MWh (2022: 287.627 MWHh)
varme.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Det realiserede resultat for 2023, jf. ovenfor, stemmer overens med arets forventede resultat.

Forventet udvikling
Selskabet arbejder videre med den grenne omstilling af fiernvarmen, herunder et strategisk mal om fossilfri
fjernvarme i 2030.

| efterdret 2023 blev det besluttet, at Hillered Kraftvarmevaerk skal tages ud af drift i april 2024. Beslutningen
skyldes en udfasning af brugen af gas. Desuden vil det kraseve omfattende renoveringsinvesteringer, hvis vaerket
skal have fortsat drift. Investeringer, som kun kan retfaerdiggares, hvis det kan paregnes, at vaerket kan
fortseette produktionen i en leengere arraekke, hvilket er tvivisomt med dets placering i den nye Favrholm-bydel.

Det blev derfor besluttet at skrotte vaerket og opna besparelser ved at udnytte bygningen uden starre
ombygninger til at huse en energicentral, som bl.a. indeholder en 50 MW elkedel til fiernvarmeproduktion samt
varmepumpe og pumper, der sammen med 4 - 5 ATES-boringer, skal producere kgling til det ny hospital og - i
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synergi med kgleproduktionen - fiernvarme til hospitalet og andre varmekunder.

Selskabet planleegger desuden at etablere tre mindre elkedler pa varmecentralerne i Skaevinge, Melgse og
Gorlase. Nar elkedlerne er sat i drift, vil der kun vaere ca. 5 % gasbaseret varme tilbage af den samlede
varmeproduktion.

Derudover planlaegger Hillergd Kraftvarme ApS at etablere en varmepumpe, der skal udnytte restvarmen i det
rensede spildevand, der bliver udledt fra Hillerad Centralrenseanlaeg Syd.

Af andre omkostningseffektive lgsninger, der bliver kigget pa, kan naevnes industriel overskudsvarme og, pa den
lengere bane, geotermi.

Hillered Kraftvarme ApS forventer savel direkte som indirekte fortsat at veere pavirket af det hgje renteniveau,
ustabile markeder, mangel pa arbejdskraft, usikre forsyningskaeder og urolighederne i Ukraine og Gaza.

| 2024 forventer selskabet et regnskabsmaessigt resultat pa 0 t.kr. efter reguleringen i forhold til
regnskabspraksis.

Miljemaessige forhold

Hillered Kraftvarme ApS arbejder lgbende pé at nedbringe sin pavirkning af miljget. En virksomhed, der bygger
sin kerneforretning pa energiproduktion, vil ofte have relativ stor pavirkning af miljget, primaert ved udledning af
fossilt CO2, nar dette indgar som braendsel.

1 2023 havde Hillergd Kraftvarme ApS et forbrug pa 16,9 mio. Nm3 naturgas (2022: 16,7 mio. Nm3) og 59.450 tons
traeflis (2022: 58.855 tons). Den fossile CO2-udledning fra naturgassen udgjorde i alt 28.888 tons (2022: 34.351
tons).

Hillered Kraftvarme ApS har i 2023 bidraget med nyttiggerelse af 12.082 MWh (2022: 13.613 MWh) industriel
overskudsvarme.

Hillered Kraftvarme ApS anvender baeredygtig biomasse i sin varmeproduktion. Der udarbejdes arligt en
statusrapport for dokumentation pa indkebet af beeredygtig biomasse. Rapporten offentliggeres pa Hillered
Forsynings hjemmeside.

Redegorelse for samfundsansvar
Koncernens CSR-rapport kan findes pé Hillered Forsynings hjemmeside.
www.hfors.dk/csr2023.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 273.262 308.442
Produktionsomkostninger (260.266) (295.816)
Bruttoresultat 12.996 12.626
Administrationsomkostninger (6.159) (9.489)
Driftsresultat 6.837 3.137
Andre finansielle indtaegter 117 0
Andre finansielle omkostninger (6.954) (3.140)
Resultat for skat 0 (3)
Skat af arets resultat
Arets resultat 0
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Balance pr. 31.12.2023
Aktiver
2023 2022
Note tkr. t.kr.
Grunde og bygninger 91.907 92.987
Produktionsanleeg og maskiner 139.811 141.305
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.750 672
Materielle aktiver under udferelse 36.744 17.186
Materielle aktiver 5 270.212 252,150
Anlaegsaktiver 270.212 252.150
Ravarer og hjeelpematerialer 688 15.601
Varebeholdninger 688 15.601
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.855 752
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.353 29.490
Andre tilgodehavender 33.492 66.080
Tilgodehavende skat 2.021 1.295
Periodeafgraensningsposter 6 0 396
Tilgodehavender 63.721 98.013
Likvide beholdninger 25.366 6.267
Omsatningsaktiver 89.775 119.881
Aktiver 359.987 372.031
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Passiver
2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 80 80
Egenkapital 80 80
Udskudt skat 7 1.598 871
Hensaettelser til tidsmaessige forskelle 8 55.545 68.014
Hensatte forpligtelser 57.143 68.885
Geeld til realkreditinstitutter 203.486 185.043
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 203.486 185.043
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 12.484 12.856
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 1.841
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 84.719 100.601
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.075 2.725
Kortfristede gaeldsforpligtelser 99.278 118.023
Gaeldsforpligtelser 302.764 303.066
Passiver 359.987 372.031
Personaleomkostninger 2
Eventualforpligtelser 10
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 11
Transaktioner med naertstaende parter 12
Koncernforhold 13
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o
Egenkapitalopgerelse for 2023
Virksomheds-

kapital lalt

t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 80 80

Egenkapital ultimo 80 80
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Noter
1 Nettoomsaetning
2023 2022
t.kr. t.kr.
Salg af varme 178.789 159.116
Salg af el 78.148 137.903
@vrige indtaegter 2.017 1.992
Regulering af over og undersaekning 1.841 (1.779)
Regulering af tidsmaessige forskelle 12.467 11.210
Aktiviteteri alt 273.262 308.442
2 Personaleomkostninger
2023 2022
t.kr. t.kr.
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2023 2022
t.kr. t.kr.
Direktion 218 220
Bestyrelse 90 82
308 302

I henhold til 868 skal gennemsnitantal ansatte oplyses og i henhold til 898b skal Ignninger til ledelsen oplyses.
Selskabet afholder ikke omkostninger til afleanning af medarbejdere, da disse afholdes af Hillergd Service A/S.
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3 Skat af arets resultat
2023 2022
t.kr. t.kr.
Aktuel skat (726) 0
Andring af udskudt skat 726 (3)
0 (3)
4 Forslag til resultatdisponering
2023 2022
t.kr. t.kr.
Overfert resultat 0 0
0 0
5 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 111.269 253.658 1.567 17.186
Overfarsler 1.207 6.981 1.321 (9.509)
Tilgange 0 0 0 29.067
Kostpris ultimo 112.476 260.639 2.888 36.744
Af- og nedskrivninger primo (18.282) (112.353) (895) 0
Arets afskrivninger (2.287) (8.475) (243) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (20.569) (120.828) (1.138) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 91.907 139.811 1.750 36.744

6 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger, der vedrgrer ef-

terfelgende regnskabsar.
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7 Udskudt skat

2023 2022

t.kr. t.kr.

Materielle aktiver 13.818 16.240
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 0 (406)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle (12.220) (14.963)
Udskudt skat i alt 1.598 871
2023 2022

Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 871 874
Indregnet i resultatopgerelsen 727 (3)
Ultimo 1.598 871

8 Hensaettelser til tidsmaessige forskelle
Tidsmeessige forskelle er et udtryk for forskelsveerdier mellem Arsregnskabsloven og Varmeforsyningsloven.

9 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2023 2022 2023 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Gaeld til realkreditinstitutter 12.484 12.856 203.486 127.711
12.484 12.856 203.486 127.711

10 Eventualforpligtelser

Der verserer pa balancedagen en syn og skenssag vedrgrende mangler i forbindelse med byggeriet af det
biomassefyrede kraftvarmevaerk. Kravet er ikke kapitaliseret, men der foreligger en bankgaranti pa 4,5 mio. kr.
Der foreligger ydermere et uafsluttet mellemvaerende, hvor leverandgren har et tilgodehavende for leverede
ydelser pa knap 906 TDKK., mens Hillerad Kraftvarme ApS har et modkrav pa 185 TDKK. Det forventes, at
samtlige mellemvaerender vil blive afsluttet, nar afggrelse i syn- og skenssagen foreligger.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Hillerad Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab
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11 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillergd
Hillergd kommune, Hillergd

12 Transaktioner med naertstaende parter

| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pa normale
markedsvilkar. Alle transaktioner med neertstaende parter i regnskabsaret er gennemfgrt pa normale
markedsvilkar.

13 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, CVR-nr. 31592615, Hillergd

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, CVR-nr. 31592615, Hillergd
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved distribution af energi indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en sarskilt post i balancen.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv
princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna
nettoomsaetningen samt afskrivninger.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til kontorhold.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets avrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
lenninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 9-75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 9-20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopg@relsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.



Hillergd Kraftvarme ApS | Anvendt regnskabspraksis 21

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger (reservedele o.l.) males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi,
hvor denne er lavere.

Kostprisen for reservedelslager omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Hensaettelser til tidsmaessige forskelle

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har enretslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden.
De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
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veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgarelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til Energitilsynets
anvisninger.

Pengestromsopgerelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, idet denne
indgar i pengestremsopggrelsen i koncernregnskabet for Hillerad Forsyning Holding A/S, CVR-nr. 31592615.



