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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret 1. august 2020 - 31.
juli 2021 for AKTIESELSKABET AF 9.1.2014.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. juli 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2020 - 31. juli 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. november 2021
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AKTIESELSKABET AF 9.1.2014

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AKTIESELSKABET AF 9.1.2014 for regnskabsaret 1. august 2020 - 31. juli 2021,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-

bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. juli 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. august 2020 - 31. juli 2021 i

overensstemmelse med édrsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet®. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uathzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-

bejde et irsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde irsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation,
nir sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-

udover:
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstrzkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinforma-
tion forirsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-

te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets

interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmzs-

sige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne tl at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-
seret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan maide, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaéet ved revisionen eller

pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledel-

sesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Aarhus, den 18. november 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR:nr. 30 70 02 28

Statsautoriseret revisor
mne32732
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Selskabsoplysninger
Selskabet AKTIESELSKABET AF 9.1.2014
Inge Lehmanns Gade 2
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 356399 77
Regnskabsperiode: 1. august 2020 - 31. juli 2021
Hjemsted: Aarhus
Bestyrelse Lise Kaae, formand
Anders Holch Povlsen
Anne Kirstine Storm Holch Povlsen
Direktion Anders Holch Povlsen, direktor
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Varkmestergade 25
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering og finansiering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et underskud pa kr. 51.018.905, og selskabets balance pr. 31. juli
2021 udviser en egenkapital pa kr. 426.494.797.

Betydningsfulde hendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansi-
elle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AKTIESELSKABET AF 9.1.2014 for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til rsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og ned-

skrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-

pligtelsens vzrdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lobetiden. Amortiseret Kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fra-
drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsrapporten aflegges, og
som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvor visse poster i resultatopgerelsen sammendrages.

Bruttoresultatet indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzgter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtegter og - omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktoner i fremmed valuta, amortisering af finansielle

aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivninger pa goodwill. Endvidere indgar gevinster og
tab ved salg af kapitalandele i dattervirksomheder.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivninger pa goodwill. Endvidere
indgir gevinster og tab ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgir i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregnskabet
og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemassigt un-
derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skatte-

massigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til irets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i

egenkapitalen.
Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller fradrag af urealiserede

koncerninterne avancer og tab og med tilleg af resterende verdi af goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmassig negativ indre
vardi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dzekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der er mellem 5 og 10 ar.
Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er langst for strategisk

erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og langsigtet indtjenningsprofil.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-

prisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved ophor med indregning i balancen af en selvstzndig udenlandsk enhed reklassificeres akkumulerede
valutakursdifferencer, der er indregnet direkte p egenkapitalen til resultatopgerelsen

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele bestar af kapitalandele, der af ledelsen anses som langfristet investering. Kapitalandelene males til

kostpris.

Verdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for in-

dikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv. Er det ikke muligt at
fastsztte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor
der ved en samlet vurdering kan fastszttes en palidelig genindvindingsvardi.

Genindvindingsvardi er den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien
af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved

salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstzndig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige

pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henferes.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nir begrundelsen for nedskrivningen ikke l®ngere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter bankindestdender samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Udbytte
Foresliet udbytte vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet

for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser
Galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, miles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til no-

minel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede verdiregulerin-

ger direkte pa egenkapitalen i dagsvaerdireserven.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldsforpligtelsens opstien eller indreg-
ning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere selvstzndige enheder.
Resultatopgorelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balance-
dagens valutakurser. Kursdifferencer, opstiet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved érets
begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedag-

ens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvardireserven i koncernregnskabet.
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Resultatopgerelse 1. august - 31. juli

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Ekstraordinzrt udbytte
Overfert resultat

Note

SIDE 11

2020/21 2019/20
k. ke.

-44.781 -38.100
-50.996.274 -53.030.313
0 2.787.050
15.816 1.395.017
-49 -63
-51.025.288 -48.886.409
6.383 -298.508
-51.018.905 -49.184.917
20.692.100 65.231.262
-71.711.005 -114.416.179
-51.018.905 -49.184.917
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Balance 31. juli

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

SIDE 12

Note 2021 2020
kr. kr.

385.093.402 436.085.571
41.410.648 41.410.648
426.504.050 477.496.219
426.504.050 477.496.219
3.050 21.009.698
6.383 0
9.433 21.009.698
0 13.038
9.433 21.022.736
426.513.483 498.518.955
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Balance 31. juli

Passiver

Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital

Leveranderer af tjenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede galdsforpligtelser
Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Nezrtstiende parter og ejerforhold

Note

SIDE 13

2021 2020
kr. kr.

19.000.000 19.000.000
407.494.797 479.201.697
426.494.797 498.201.697
18.686 18.750
0 298.508
18.686 317.258
18.686 317.258
426.513.483 498.518.955




AKTIESELSKABET AF 9.1.2014

Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. august 2020
Betalt ekstraordinzrt udbytte
Dvrige egenkapitalbevagelser
Arets resultat

Egenkapital 31. juli 2021

Aktiekapital Overfort resultat ILalt
19.000.000 479.201.697 498.201.697
0 -20.692.100 -20.692.100
0 4.105 4.105
0 -51.018.905 -51.018.905
19.000.000 407.494.797 426.494.797

SIDE 14
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Noter

1  Finansielle indtegter

Renteindtzgter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

3  Eventualforpligtelser

SIE 15
2020/21 2019/20
kr. kr.

15.799 811.067

17 583.950
15.816 1.395.017
-6.383 298.508
-6.383 298.508

Selskabet er sambeskattet med de evrige danske selskaber i koncernen og hefter solidarisk for de skatter, som

vedrerer sambeskatningen. Det samlede beleb fremgar af drsrapporten for HEARTLAND A/S, der er

administrationsselskab i sambeskatningen.

4 Ne=rtstiende parter og ejerforhold

Koncernregnskab
Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet
HEARTLAND A/S

Inge Lehmanns Gade 2
8000 Aarhus C



