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Selskabsoplysninger

Selskabet Krogsgaard Invest ApS
Holtevej 13
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 20 84 10 87

Stiftet: 23. april 1998

Kommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Peter Krogsgaard Jargensen
Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Vestre Ringgade 28

8000 Aarhus C

Krogsgaard Invest ApS | Selskabsoplysninger



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for Krogsgaard Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 17. juli 2025

Direktion:

Peter Krogsgaard Jargensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Krogsgaard Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Krogsgaard Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 11, som beskriver usikkerheden forbundet med vaerdiansaettelsen af
selskabets kapitalandele i datterselskaber 52.201 tkr. og andre vaerdipapirer 20.452 tkr. Vores konklusion er
ikke blevet modificeret i relation til dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfagres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlasgger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og
gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 17. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udgve investeringsvirksomhed, herunder ved investering i fast ejendom samt
besiddelse af kapitalandele i andre selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i datterselskaber 52.201 tkr. og andre vaerdipapirer 20.452 tkr.
er forbundet med vaesentlig usikkerhed, da vaerdien heraf er baseret pa forventet fremtidig indtjening i den
koncern der er investeret i via kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer.

Usikkerheden vurderes primaert at vaere forbundet med forretningsmaessige og markedsrelaterede risici, som
kan pavirke kapitalandelenes fremtidige indtjeningsmuligheder og dermed vaerdiansaettelsen, specielt den
anvendte multiplikatorfaktor pa indtjeningen samt den usikkerhed der er omkring den fortsatte drift i
vaesentlige enheder i den koncern som de bogfarte kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer
omfatter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Som falge af usikkerheder og underskud i underliggende selskaber, er der i regnskabsaret blevet foretaget
nedskrivninger af finansielle anlaegsaktiver for 618.209 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023

Note tkr. tkr.
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virk-
somheder 1,2 -579.879 -2
Andre driftsindtaegter 65 96
Andre eksterne omkostninger -1.735 -2.326
Bruttoresultat 2 -581.549 -2.232
Andre driftsomkostninger -67 -74
Driftsresultat -581.616 -2.306
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 4,945 0
Andre finansielle indtaegter 3 47.410 43.616
Nedskrivning af finansielle aktiver -38.389 -2.000
@vrige finansielle omkostninger 4 -8.052 -3.681
Resultat for skat -575.702 35.629
Skat af arets resultat 5 -2.006 -9.075
Arets resultat -577.708 26.554
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000 0
Overfert resultat -581.708 26.554
I alt -577.708 26.554
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note tkr. tkr.
Investeringsejendomme 3.920 3.920
Materielle anlasgsaktiver 6 3.920 3.920
Kapitalandele i dattervirksomheder 86.674 666.302
Kapitalandele i associerede virksomheder 15 16
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 132.512 145.847
Finansielle anlaegsaktiver 7 219.201 812.165
Anlagsaktiver 223.121 816.085
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 98 98
Varebeholdninger 98 98
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 76 96
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 38 0
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 80 80
Udskudte skatteaktiver 0 220
Andre tilgodehavender 11 19.816
Tilgodehavende selskabsskat 0 134
Tilgodehavender 205 20.346
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 8 272.667 247.011
Vaerdipapirer og kapitalandele 272.667 247.011
Likvide beholdninger 10.370 3.306
Omsaetningsaktiver 283.340 270.761
Aktiver 506.461 1.086.846
Krogsgaard Invest ApS | Balance 10



Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note tkr. tkr.
Anpartskapital 125 125
Overfert resultat 339.229 920.937
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000 0
Egenkapital 343.354 921.062
Hensaettelser til udskudt skat 70 0
Hensatte forpligtelser 70 0
Depositum 48 48
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 48 48
Geeld til pengeinstitutter 101 0
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 275 275
Geeld til tilknyttede virksomheder 159.927 158.987
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 970 926
Selskabsskat 1.716 5.548
Kortfristede gaeldsforpligtelser 162.989 165.736
Geeldsforpligtelser 163.037 165.784
Passiver 506.461 1.086.846
Eventualposter mv. 10
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling 11
Medarbejderforhold 12

Krogsgaard Invest ApS | Balance
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Egenkapitalopggrelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2024

Foreslaet

Overfort udbytte for

Anpartskapital resultat regnskabsaret
125 920.937 0
-581.708 4.000

125 339.229 4.000

| alt

921.062

-577.708

343.354

Krogsgaard Invest ApS | Egenkapitalopggrelse
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Noter

2024 2023
tkr. tkr.
1 | Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -579.878 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -1 -2
-579.879 -2
2 | Seerlige poster
Nedskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder -579.878 0
Nedskrivning af andre vaerdipapirer og kapitalandele -38.331 0
-618.209 0
3 | Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt 47.410 43.616
47.410 43.616
4 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 7.079 3.541
Finansielle omkostninger i gvrigt 973 140
8.052 3.681
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.716 5.548
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 0 1.082
Regulering af udskudt skat 290 2.445
2.006 9.075

6 | Materielle anlagsaktiver

Investerings-

tkr. ejendomme
Kostpris 1. januar 2024 3.603
Kostpris 31. december 2024 3.603
Opskrivninger 1. januar 2024 317
Opskrivninger 31. december 2024 317
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 3.920
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Noter

6 | Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Dagsveerdi for boligejendomme

Investeringsejendomme bestar af to udlejningslejligheder i Aarhus C, som blev anskaffet i

2003 og 2006.

Boligejendommene vurderes til dagsvaerdi ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansattelsesmodel, hvor

vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommens driftsafkast og et individuelt fastsat

afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for det kommende ar vurderes at udggre 148 tkr., hvilket
bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 1.414 kr., samt en

udlejningsprocent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast pa 3,80 % for begge lejligheder, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 3,80 % svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for

tilsvarende boligejendomme i Aarhus C.

7 | Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

Andre

dattervirk- associerede  vaerdipapirer og
tkr. somheder virksomheder kapitalandele
Kostpris 1. januar 2024 666.302 20 147.848
Overfarsel 0 0 19.805
Tilgang 250 0 48.466
Afgang 0 0 -43.218
Kostpris 31. december 2024 666.552 20 172.901
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 0 -4 0
Arets resultat 0 -1 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 0 -5 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 0 0 2.000
Arets nedskrivning 579.878 0 38.389
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 579.878 0 40.389
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 86.674 15 132.512
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Noter

8 | Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Aktier/Investering:

tkr. foreninger
Dagsvaerdi 31. december 2024 272.668
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen 43.620

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
tkr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Depositum 48 0 48 48

48 0 48 48

10 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har forpligtet sig til at indskyde op til 85.924 tkr. i investeringsforeninger

Selskabet har kautioneret for bankengagement i kapitalandel. Kautionen er maksimeret til 9.915 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Krogsgaard Investment Il ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Vaerdiansattelsen af selskabets kapitalandele i datterselskaber 52.201 tkr. og andre veaerdipapirer 20.452 tkr.
er forbundet med vaesentlig usikkerhed, da vaerdien heraf er baseret pa forventet fremtidig indtjening i den
koncern der er investeret i via kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer.

Usikkerheden vurderes primaert at vaere forbundet med forretningsmaessige og markedsrelaterede risici, som
kan pavirke kapitalandelenes fremtidige indtjeningsmuligheder og dermed vaerdiansaettelsen, specielt den
anvendte multiplikatorfaktor pa indtjeningen samt den usikkerhed der er omkring den fortsatte drift i
vasentlige enheder i den koncern som de bogfarte kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer
omfatter.

2024 2023

12 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Krogsgaard Invest ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved udlejning.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| selskabets resultatopgarelse indregnes modtaget udbytte for dattervirksomheder.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer laegges til kostprisen
pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo med tillaeg af
nyanskaffelser og forbedringer.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dags-
vaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand
eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en afkastbaseret model.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige skonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger
til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgaerelsen ved kabet af
kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen
anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med anvendelse af bogfarte
veerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede kapitalandel pa salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke associerede
virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer omfatter gaeldsbreve, der forventes beholdt til udlab, og males til amortiseret kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse males til
kostpris, da kapitalandelene er unoterede.
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Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsvaerdien af de
nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra salg af
aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og
ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vakstraten i terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med
branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsatningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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