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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2013 for Pilotinvest AI A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver ct retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 14. marts 2014
Direktion:

Hans Peder Tanderup

Bestyrelse: { / it
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Erilg/balf)y Hansen Keld Skjold Pedersen Hans Peder Tanderup ’
/7

/

/



Den uathaxngige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Pilotinvest AL A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pilotinvest Al AYS for regnskabsaret 1, januar - 3 1. deceinber 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse. balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
clter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvarct for udarbejdelsen ab et arsregnskab. der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som - ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er al udirykke en konklusion om arsregnskabet pia grundlag al vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav
ifolge dinsk revisorlovgivaing. Dette krwever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer
revisionen lor at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden viesentlig fejlinformation

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belob og oplysninger, der er anfort i
drsregnskabet. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for viesentlig fejlinformation i drsregnskabet. uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets
udarbejdelse og aflicggelse al et drsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa at
udlforme revisionshandlinger. der er passende efter omstaendighederne. men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om ctfektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omf{atter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende. om de af ledelsen udovede
regnskabsmiessige skon er rimelige samt en vurdering al den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores oplatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og eenct som grundlag for vores
Kkonklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver. passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af’ selskabets aktiviteter for regnskabsirct
I januar — 3 1. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold ul arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Viohar ikke forctaget vderligere
handlinger i tilkeg tl den udtorte revision af drsregnskabet. Det er pa denne bagerund vores opfattelse. at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskahet.

Kobenhavn, den I, marts 2014

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anja Bibrmbolt Litheke
Statsautériscret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Pilotinvest AI A/S
Vester Voldgade 106, 4.
1552 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 34 09 20 87

Stiftet: 27. december 2011
Hjemstedskommune: Kwobenhavn
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Hovedaktivitet

Selskabets formal er kapitalbesiddelse og dermed beslagtet virksomhed.

Bestyrelse

Erik Dalby Hansen
Keld Skjold Pedersen
Hans Peder Tanderup

Direktion

Hans Peder Tanderup

Revision

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pilotinvest AI A/S 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressour-
cer vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvzerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af
@ndrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Selskabets ledelse har valgt at sammendrage posterne nettoomsetning og andre eksterne
omkostninger. Sammendragning er sket med henvisning til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning indtzegtsfores i takt med, at levering og fakturering af ydelsen har fundet sted.
Andre eksterne udgifter omfatter omkostninger til selskabets administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, som indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabséret.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Balance
Finansielle anleegsaktiver
Resultatopgerelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmassig eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles ved ferste indregning til kostpris og
efterfolgende til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi maéles til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af
den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke associerede virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, 1 det omfang den regnskabsmassige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede  eller nystiftede  virksomheder indregnes 1  Arsregnskabet  fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmeessige vardi af nettoaktiver pé
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte  virksomheders  aktiver og  forpligtelser males til dagsvaerdi pa
erthvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges
pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 4r og er langst for strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige
veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den
regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed
eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegéelse af
tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er
veerdiforringet.

Egenkapital — reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i
regnskabsmaessige skeon.

Egenkapital — udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen Aktuelle
skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, sambeskatningsbidrag (modtagne eller betalte) reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende ar er anvendt skattesats 25 %



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne pro-
venu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de fi-
nansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@Dvrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

Note
Bruttoresultat
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed
Finansielle indtaegter 1
Resultat for skat
Skat af arets resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Resultat for nettoopskrivning
Overfort resultat

27/11 2011 -

2013 31/12 2012
-14.613 -235.101
1.630.465 3.397.100
933.838 189
2.549.690 3.162.188
0 0
2.549.690 3.162.188
-355.735 3.397.100
2.905.425 -234.912
2.549.690 3.162.188




Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort resultat
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede gzldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Nerstiende parter

Note

27/11 2011 -

2013 31/12 2012
3.930.115 3.720.850
3.930.115 3.720.850
3.000.000 0
3.000.000 0
141.138 48.838
3.141.138 48.838
7.071.253 3.769.688
500.000 500.000
3.041.365 3.397.100
2.670.513 -234.912
6.211.878 3.662.188
0 0
859.375 107.500
859.375 107.500
859.375 107.500
7.071.253 3.769.688
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
27/11 2011 -
2013 31/12 2012
Finansielle indtzegter
Kreditinstitutter 38 0
Gevinst ved salg af kapitalandel i associeret virksomhed 933.800 0
933.838 0

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver

Associeret
virksomhed
Kostpris 1. januar 323.750
Tilgang 750.000
Afgang -185.000
Kostpris 31. december 888.750
Vardireguleringer 1. januar 3.397.100
Vardireguleringer vedrerende afgang -1.881.200
Modtaget udbytte -105.000
Arets resultat vedrerende associeret virksomhed 1.630.465
Veardireguleringer 31. december 3.041.365
Regnskabsmeassig vaerdi 31. december 3.930.115
Associeret virksomhed:

Regnskabs-

Navn Egenkapital Arets resultat  Ejerandel  massig vaerdi

Wing Invest A/S, Kebenhavn 19.650.574 7.361.373 20% 3.930.115
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Egenkapital

Netto-

opskrivning

efter indre

vaerdis Overfort

Aktiekapital metode resultat I alt

Egenkapital 1. januar 500.000 3.397.100  -234.912 3.662.188
Overfort, jf. resultatdisponering 0 355.735 2.905.425 2.549.690
Saldo 31. december 500.000 3.041.365 2.670.513 6.211.878

Der har ikke vaeret &endringer i aktiekapitalen for regnskabséret 2012 og 2013

Neaertstaende parter

Pilotinvest Al A/S' nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

SAS Pilot og Navigater Pensionskasse, Vester Voldgade 106, 4. sal, 1552 Kebenhavn V, der

er hovedanpartshaver.

Ejerforhold

SAS Pilot og Navigater Pensionskasse er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som
ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:
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