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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 for Obton Solar Holding P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 11. november 2025
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Solar Holding P/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Solar Holding P/S for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthang-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 4, som beskriver usikkerheden forbundet med
veerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa 20,1 mio. kr. og
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 855,3 mio. kr. Vores konklusion er ikke modificeret i
relation til dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

[ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

[1 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

[1 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

[J Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

[1 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

[l Planleegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, f@re tilsyn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11. november 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 457193 75

DocuSigned by: Signed by:
Martun %Mm&oﬁwoa CET Savale (salndiildsos | 14:56 cET
o tER*#PEHansen Veng Sarah isabel Weble
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34298 mne48532
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Komplementar

Revision

Obton Solar Holding P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 43706187

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Stiftet: 8. december 2022
Regnskabsar: 3. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Lars Kirkegard, formand
Erling Birger Salling Olesen
Erik Mgller

Erik Mgller, direktgr

Obton Solar GP ApS

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i, gennem datterselskaber, at investere i, finansiere,
mellemfinansiere og opfgre eller lade opfgre solenergiprojekter samt hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vardiansaettelsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa 20,1 mio. kr. og
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 855,3 mio. kr. er behaeftet med betydelig usikkerhed,
idet veerdien er baseret pa tilbagediskonterede pengestréemme over en budgetperiode pa 10-35 ar.
Seerligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte diskonteringsfaktorer kan
have en vaesentlig indvirkning pa veerdien.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har Obton Forvaltning A/S opsagt forvaltningsaftalen med selskabet
med virkning fra 31.12.2025. Selskabet har indgaet Letter Of Intent med Nordic AIF Management A/S
om overtagelse af forvaltningen af selskabet herefter.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet gvrige begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Zndring i anvendt regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudsaetninger i forbindelse med vaerdianszettelsen af
koncernens produktionsanlaeg og tilgodehavender for bedst muligt at afspejle eventuelle
nedskrivninger i det geeldende marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere grad
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og belgber sig til -199,1 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum og
egenkapital med -199,1 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene afspejler
de mest retvisende estimater.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Note 2024/25 2023/24

kr. kr.

-174.924 -170.328

-228.404.629 67.793.080

p 32.216.248 22.220.758

-73.080 -109.809.890

-196.436.385 -19.966.380

-228.404.629 67.793.080

31.968.244 -87.759.460

-196.436.385 -19.966.380
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Balance 30. juni

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Medarbejderforhold
Nzrtstaende parter og ejerforhold

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

3 20.116.716 204.490.026
20.116.716 204.490.026
20.116.716 204.490.026

855.345.314 819.136.791
11.473.202 69.744.770
866.818.516 888.881.561
6.898.185 14.731.165
873.716.701 903.612.726
893.833.417 1.108.102.752
75.015.622 72.459.415
0 55.080.107
233.568.084 374.824.394
308.583.706 502.363.916
74.875 67.500
585.167.409 605.667.409
7.427 3.927
585.249.711 605.738.836
585.249.711 605.738.836
893.833.417 1.108.102.752

4

5

6
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2024
Kontant kapitalforhgjelse
Valutakursregulering udenlandske enheder

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Overfgrsler, reserver
Arets resultat

Overfgrt fra overkurs ved emission

Egenkapital 30. juni 2025

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- Overkursved indre vaerdis Overfgrt
kapital emission metode resultat | alt
72.459.415 0 55.080.107 374.824.394  502.363.916
2.556.207 16.104.104 0 0 18.660.311
0 0 -448.107 0 -448.107
0 0 -15.556.029 0 -15.556.029
0 0 189.328.658 -189.328.658 0
0 0 -228.404.629 31.968.244 -196.436.385
0 -16.104.104 0 16.104.104 0
75.015.622 0 0 233.568.084 308.583.706
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Solar Holding P/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudseetninger i forbindelse med
veerdiansaettelsen af koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle
nedskrivninger i det geeldende marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere
grad afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne andring er indregnet i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og belgber sig til -199,1 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum
og egenkapital med -199,1 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene
afspejler de mest retvisende estimater.

Bortset fra ovennaevnte omrader er de anvendte regnskabsmaessige sk@n usendret i forhold til
sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede
virksomheders og kapitalinteressers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og
med fuld eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier
og goodwill opstaet ved kgbsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

10
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de
solgte kapitalandele af tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg af resterende mervaerdier og positiv
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved
kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser,
indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Selskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

11



Docusign Envelope ID: 5DF736D0-9DC0-472B-98EF-8D10351D7C64

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller
udskudt skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte
selskabsdeltagere.

Gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremti-
dige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvaer-
direserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrel-

sen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Docusign Envelope ID: 5DF736D0-9DC0-472B-98EF-8D10351D7C64

Noter

2 Finansielle indtzegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2024
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. juni 2025
Verdireguleringer 1. juli 2024

Valutakursregulering
Arets resultat

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over

tilgodehavender

Veaerdireguleringer 30. juni 2025

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2025

4 Usikkerhed ved indregning og maling

2024/25 2023/24
kr. kr.

26.948.705 21.758.381
5.267.543 462.377
32.216.248 22.220.758
149.409.919 106.846.011
0 42.563.908
149.409.919 149.409.919
55.080.107 -3.302.654
-448.107 82.031
-228.404.629 67.793.080
-15.556.029 -9.492.350
60.035.455 0
-129.293.203 55.080.107
20.116.716 204.490.026

Vaerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa 20,1 mio. kr. og
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 855,3 mio. kr. er behaeftet med betydelig
usikkerhed, idet vaerdien er baseret pa tilbagediskonterede pengestrgmme over en budgetperiode
pa 10-35 ar. Seerligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte

diskonteringsfaktorer kan have en vaesentlig indvirkning pa veerdien.

5 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaeftigede: 1 (2023/24: 1)

6 Nazertstaende parter og ejerforhold
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Obton Solar Master P/S, cvr-nr. 42 84 48

29, Kristine Nielsens Gade 5, 8000 Aarhus C.
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