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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Saxo Treasury Investeringsselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, 27. maj 2019

Direktion:

=L 2. 08

Thomas Otendal

Bestyrelse:

/K/‘g@ i

Thofas Julian Gravers Thomas Otendal Andreas Ja
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Saxo Treasury Investeringsselskab A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Saxo Treasury Investeringsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31, december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

" Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er filstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisi-onen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 27. maj 2019
Ermnst & Yjoung

Godkenflt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28 /
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investering i veerdipapirer og dermed beslagtet aktivitet.

Selskabet er underlagt ABL §19, hvorfor selskabet er fritaget for skat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat, der foreslas overfart til naeste ar, udger -1.573 kr. efter skat mod -11.047 kr aret for. Arets resultat anses for
tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgar herefter 1.128.921 kr. pr. 31. december 2018 mod 1.130.494 kr. pr. 31. december 2017.
Der forventes positivt resultat for 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som har pavirkning pa den finansielle stilling pr. 31. december 2018.
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Resultatopgerelse

Note (DKK) 2018 2017
Andre eksterne omkostninger -13.884 -6.675
2 Finansielle indteegter 13.531 9.038
3 Finansielle omkostninger -1.220 -13.410
Arets resultat -1.573 -11.047
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -1.573 -11.047
-1.573 -11.047
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Balance

31. december

31. december

Note (DKK) 2018 2017
AKTIVER
Kortfristede aktiver
Andre tilgodehavender 5.442 5717
Obligationer til dagsveerdi 1.197.161 1.197.975
Likvide beholdninger 64.869 51.927
Kortfristede aktiver i alt 1.267.472 1.255.619
Aktiver i alt 1.267.472 1.255.619
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 128.921 130.494
Egenkapital i alt 1.128.921 1.130.494
Kortfristede forpligtelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder 126.051 112.625
Anden gaeld 12.500 12.500
Gald i alt 138.551 125.125
Passiveri alt 1.267.472 1.255.619

A~
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Personaleomkostninger
Koncernregnskab



Egenkapitalopgerelse

Overfort
(DKK) Aktiekapital resultat 1alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 130.494 1.130.494
Overfprt resultat jf. resultatdisponering 0 -1.573 -1.573
Egenkapital 31. december 2018 1.000.000 128.921 1.128.921
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Note

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Saxo Treasury Investeringsselskab A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v. herunder honorar til revisorer og advokater.
Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventet tab efer en individuel vurdering af det enkelte
tilgodehavende.

Vardipapirer

Bagrsnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (niveau 1) pa balancedagen. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsverdihierarki:

Noterede priser - niveau 1:
Veerdipapirer der handles pa aktive markeder, males til dagsvaerdi, fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.

Oberverbare input - niveau 2 :

For unoterede veerdipapirer i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses fordelingen for at
udgere det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes som omfordelingskursen, og aktierne indgar som niveau 2-input
(observerbare priser).

Ilkke observerbare input - niveau 3 :
For vaerdipapirer der er illikvide eller hvis der ikke findes en offentlig anerkendt kurs, fastsaettes en dagsvaerdi ved brug af anerkendte
veerdiansaettelsesteknikker.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgzeld og indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Note 2018 2017
2 Finansielle indtagter
Renteindtaegt fra obligationsbeholdning 13.531 9.038
Finansielle indtagter i alt 13.531 9.038
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter 332 257
Kursregulering pa obligationsbehaldning 782 12.973
Gebyrer mv. 106 180
Finansielle omkostningeri alt 1.220 13.410
4 Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i selskabet udover selskabets direktgr.

5 Koncernregnskab
Selskabet indgar i Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup. Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S
kan rekvireres pa: www.home.saxo/about-us/investor-relations
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