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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for PENM | Invest A/S.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaayges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K gbenhavn, den 15/03/2018

Direktion

Lars Thomas Gunnarsson
Direktar

Bestyrelse

Andrea Panzieri Hans Christian Jacobsen
Formand

Mikael Kortegaard Larsen
Naestformand
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L edelsesberetning

Aktivitet
PENM | Invest A/S har investeret hele sin oprindelige aktiekapital i Private Equity New Markets K/S, der er
et kommanditselskab, som investerer i virksomheder pa nye markeder, primaat i Vietnam og Egypten.

@konomisk udvikling
Selskabets resultat for 2017 blev et underskud pa 1 t.kr. efter skat. Resultatet ligger pa niveau med de
forventninger, der blev angivet ved indgangen til regnskabsdret og anses som tilfredsstillende.

Der stillesikke forslag om udbetaling af udbytte for regnskabsaret. Arets resultat overfarestil egenkapitalen,
der herefter udger 306 t.kr.

For yderligere information om portefeljeinvesteringerne henvises der til arsrapporten for Private Equity
New Markets K/S.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som vurderes at fa vaesentlig indflydelse pa
resultatet for PENM | Invest A/S.

Forventninger til 2017

Der forventes et resultat omkring nul for 2017. Resultatet er primaat afhaengigt af vaardiudviklingen af
indskuddet.

Revision
Naavagrende &rsrapport har ikke vaaret genstand for revision jf. ARL §135.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til arsrapporten for 2016.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfalde selskabet,
og aktivets vaadi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker, som
beskrevet, for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Det ultimative moderselskab, Bl Holding A/S, er sambeskattet med alle dattervirksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster ved fuld fordeling og med refusion for skattemaessige underskud.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei Private Equity New Markets K/Sindregnes og males il indre veadi ifalge dette selskabs
arsrapport.

Er anskaffel sesprisen med ned- og opskrivninger starre end den oprindelige anskaffel sespris, overfares
nettoregul eringen via overskudsdisponeringen til reserve for dagspris pa finansielle anlasgsaktiver.

| Private Equity New Markets K/S males finansielle anlaggsaktiver sdledes:
Barsnoterede vaadipapirer indregnes og malestil dagsvaardi pa bal ancedagen.

Unoterede vaardipapirer malestil dagsveadi i henhold til Institutional Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. Kr.
Eksterne OmKOSININGEY .......cccveveeiieereece et -14.000 -9.000
Bruttoresultal .........cccceeieeiieccee et -14.000 -9.000
Resultat af ordinaer primagr drift ..o, -14.000 -9.000
Indtaegter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 1 11.000 -10.000
der er anlaggSaKtiVEr ....cooceeeeecece e
Andrefinansielle iNdtasgter ... 2 2.000
Ordinaert resultat far skat .......cccceveevcericie e -3.000 -17.000
SKat af AretSTESUITAL ......coceeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 3 2.000 14.000
ArELSTESUITAL .....cveeeeeeceec e s -1.000 -3.000
Fordlag til resultatdisponering
OVErf@rt reSUltal ........cocceeiee e -1.000 -3.000
= ST -1.000 -3.000
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ...................
Tilgodehavende skat ..................

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2017
kr.
23.000

4 23.000

23.000
3.000
3.000

280.000
283.000

306.000

Side 8 af 13

2016
kr.
12.000

12.000

12.000
10.000
10.000
285.000
295.000

307.000
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoeiiiiecccce e
OVErfart reSUtal .......ccoceieereee e s

Egenkapital i @lt ....ccooeiieeeee s

Passiver i alt

Note 2017
Kr.

5 500.000
-194.000

306.000

306.000
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2016

kr.
500.000
-193.000

307.000

307.000
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret o v fort
kapital | alt

resultat

mv.

kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo ......oooiiiee e 500.000 -193.000 307.000
ATEES TESUITAL ..ottt s e e eeeeeseseeenenenens -1.000  -1.000
Egenkapital, UItIMO .......coovveieceeeee e 500.000 -194.000 306.000
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Noter

1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

2017 2016

Veaadiregulering af indskud i
Private Equity New Markets K/S 11 -10
11 -10

2. Andrefinansielleindtaegter

2017 2016
t.kr. t.kr.
Renter, SKAT 0 2
0 2

3. Skat af aretsresultat
2017 2016
tkr. t.kr.
Aktuel skat, sambeskatningsbidrag -3 -10
Regulering af skat vedr. tidligere ar 1 -4
Skat i alt -2 -14
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt
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Komplementarindskud

i kommanditselskab

t.kr.

Kostpris primo 500
Afgang 50
Kostprisultimo 450
Nettoopskrivninger primo -438
Arets nedskrivning 11
Arets udlodning 0
Nettoopskrivninger ultimo -427
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 23

Komplemetarindskud omfatter

Ejerandel Virksomhedskapital, Regnskabsmaessig
(nom), t.kr. t.kr. vaar di, t.kr.
Private Equity New Markets K/S 450 4.251 23
Gentofte

Navn, retsform og hjemsted

5. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier a 100 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

t.kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 01.01.2012 500
Aktiekapital ultimo 500

6. Oplysning om eventualfor pligtelser
Selskabet hadter solidarisk med de @vrige samregistrerede sel skaber for det samlede momstilsvar.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Bl Holding A/S som administrationssel skab.
Selskabet had'ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fraog med 1. juli 2012 for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede sel skaber.
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7. Oplysning om gjerskab

Ejerforhold

Selskabet er 100 % et af PENM | GP Holding A/S, Sundkrogsgade 7, 2100 K gbenhavn &.
Koncernforhold

Indgér i koncernregnskab for: Bl Holding A/S, CVR-nr. 20895373
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