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L edel sespategning

L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapport for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for K/S Difko Muuga.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en
retvisende redegerel se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Holstebro, den 18/03/2013

Direktion

Svend Sgrensen

Bestyrelse

Morten Noldus-Nilsen Uffe Christian Jacobsen
Formand

Saren Andersen Bo Fredrik Mollander

Michael Graff Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i K/S DIFKO MUUGA
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S DIFKO MUUGA for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaaksom pa, at det som beskrevet i note 17 er ledelsens
vurdering, at selskabets likviditet og kapitalberedskab, herunder varslede investoropkraa/ninger pai alt 5,1
mio. kr., vil vaae tilstraskkelig til at understette den forventede drift. L edelsen har sdledes ved
regnskabsaflaaggel sen forudsat, at der sker indbetaling frainvestorerne af de varslede opkraevninger i 2013,
hvorved det udaskkede finansieringsbehov forventes at vaare dakket. Ledelsen har derfor aflagt
arsregnskabet med fortsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at anlasgge en anden vurdering heraf.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, 18/03/2013

Erling Bradbak Morten Gade Steinmetz
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets skib, M/S "Mttrga", har indtil medio november 2012 sgjlet pa timecharter hos CMA CGM.
Efterfalgende har skibet sgjlet i spotmarkedet. Charterhyren har i 2012 gennemsnitligt udgjort EUR 2.567

pr. dag.
Skibet har vaget off-hire 1,5 dag i 2012.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat blev et underskud pa 2.542.000 kr., hvilket er 1.790.000 kr. bedre end budgetteret. Dette
skyldes dels hgjere hyre end forventet, trods sterre af skrirminger/nedskrivninger pa skib end budgetteret.
Lavere driftsomkostninger, primaat grundet udskydelse af skrueakseltrak til 2013, har bidraget positivt il
arets resultat. Ligeledes har lavere administrationsomkostninger og finansieringsomkostninger ogsa bidraget
positivt til arets resultat.

Bestyrelsen anser resultatet som utilfredsstillende, trods et bedre resultat end budgetteret.

Pr. 31. december 2012 udger sel skabets egenkapital 2.849.000 kr.

Selskabets skib er pr.31. december 2012wxderet til USD 1.900.000. Dette svarer til10.752.000 kr. til
statusdagens kurs. Ledelsen har valgt at nedskrive skibet med 457.000 kr. sdledes at den bogferte veadi er
lig vurderingen. Som falge af den global e gkonomiske afmatning/krise er der for gjeblikket sterre
usikkerhed omkring vurderingen end tidligere.

Finansiering

Sel skabets finanslan/bankgadd er i EUR med variabel rente. Laneaftalen udlgber ultimo 2014.
Likviditet og kapitalberedskab

Ledelsen vurderer pa baggrund af de senest opdaterede budgetter for 2013, at sel skabets likviditet og

kapital beredskab, herunder varslede investoropkraarminger pai alt 5,1. mio. kr., vil veae tilstraskkelig til at
understette den forventede drift.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Fremtiden
Skibet dokkesilabet af 1. kvartal 2013. Skibet forsages beskadtiget pa timecharter, indtil videre uden held
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsrapporten aflaagges efter arsregnskabsl ovens regnskabsklasse B.

Resultatopger else

De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, der er usendret fra sidste ar, er som falger

Generelt
Aktiver indregnesi balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancer nér selskabet som falge af tidligere begivenhed har retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens
vaadi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Charterhyre
| charterhyre indregnes indtaggter fra skibets indsegjling.

Drif tsomkostninger
| driftsomkostninger indregnes omkostninger i forbindel se med skibets drift og vedligehol del se.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der afholdes til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt amortiserede |aneomkostninger'

Skat
Der afscditesikke skat i arsrapporten idet kommanditsel skabet ikke er selvstaandigt skattepligtigt.

Navne- og stemmerettigheder

Navne- og stemmerettigheder males til kostpris med fradrag af foretagne af skrirminger
Afskrivningeme beregnes fra og med skibets afleveringstidspunkt linesart over aktivernes forventede
gkonomiske brugstid, der vurderestil 10 &r.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sesprisen.
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Skib
Skibet malestil kostpris med tillagg af opskrirminger og med fradrag af foretagne af skrivrninger
Afskrivninger foretages lineaart over 10 ar frem til 31.12.2014 til en forventet salgsveardi pd EUR 1.160.000.

Afholdte udgifter ved dokninger af skibet tillaagges skibets kostpris. For perioden frem til ferstkommende
dokning anses en skansmaessig andel af skibets anskaffel sespris som vagrende sadanne dokningsudgifter.
Afskrivninger pa dokningsudgifter foretages linesat over perioden frem til naeste planlagte dokning.

| lighed med finansiel leasing omregnes skibenes bogferte vaadi i EUR til statusdagens valutakurs.
Reguleringer som falge af aandringer i kursen pa EUR medtages i resultatopgerelsen. Ved disponering af
arets resultat henfares bel @bet til kursreguleringskonto under egenkapitalen.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sesprisen.

Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Finanslan

Finand &r skibsfinansiering indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterf@lgende perioder indregnes finandan til amortiseret kostpris, svarende til den
kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over laneperioden.

Finansgan er indregnet til statusdagens valutakurs. Den herved og den ved afdrag fremkomne kursregulering
i forhold til hjemtagel sesveardien medtagesi resultatopgerelsen. Ved disponering af arets resultat henfares
belabet til kursreguleringskonto under egenkapitalen. Fortjeneste og tab pafinansielle forretninger til
afdaskning af valutakursrisici er ligeledes via resultatopgerel sen henfert til kursreguleringskonto under
egenkapitalen.

Kreditorer

Kreditorer indregnes og males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi. Kreditorer
omfatter skyldige belab til leveranderer af vare- og tjenesteydelser m.v. samt gaddsforpligtelser til offentlige
myndigheder, som er skyldige pa statustidspunktet.

CVR-nr. 27930387



Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
Kr.
[N [ 10001015 <1 ] oo [N 1 6.922.262
Bruttor @SUITAL .......ceeiieeieiieseee e 6.922.262
AdministratioNSOMKOSININGEY ........coeiieiiierere e 2 -224.862
Andre driftSOMKOSININGES .......ooeriirieieiere e 3 -5.696.191
Resultat af ordinaer primagr drift ... 1.001.209
Dagsvaadiregulering af andre investeringsaktiver ...........ccccocvvvenene. 4 27.442
Nedskrivning af finansielle aktiver ... 5 -2.659.999
@vrige finansielle OMKOSININGET ........ccocoiireriririee s 6 -537.386
Ordinaart resultat far SKat ..o -2.168.734
Ekstraordinage OmKOSININGEr ........ccooveiiiienicie e -372.790
Ekstraordinaart resultat far skat .......cccccevvevvveevecieseese e -2.541.524
ATBISTESUIAL oottt -2.541.524
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ..........cccoevevvvenee. 27.442
OVEITAIt rESUITAL .....oceeeieeie e -2.568.966
= USRS -2.541.524
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2011
kr.
5.964.587

5.964.587

-254.971
-5.720.911

-11.295

-22.767
-2.401.538
-516.954

-2.952.554
0
-2.952.554

-2.952.554

-22.767
-2.929.787

-2.952.554
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Erhvervede lignende rettigheder ... 23.843 35.764
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ... 7 23.843 35.764
ANdre INVeStEriNgSaKLIVEY .........cccevveieiieseeee e 10.752.780 13.353.795
Materielle anlaegsaktiver i alt ........ccccoeviieiie i 8 10.752.780 13.353.795
ANIBRgSAKEIVEr T alT ..o 10.776.623  13.389.559
Ravarer og hjadpematerialer ..........cocoeevevieeeeeeeeeeeeeee e 743.515 508.466
Varebeholdninger i alt ..o 743.515 508.466
ANdre tilgodenavender .........coccoveeerireereer e 9 923.229 533.268
Tilgodehavender i alt .......ccooceviericiieereee e 923.229 533.268
Likvide beholdninger ... 10 171.839 155.878
OmMsaNIiNgSaKEIVEr 1 alt .o.eoeeeiceee e 1.838.583 1.197.612
AKTIVER T ALT e 12.615.206 14.587.171
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
ANAIE FESEIVEN ...ttt ettt ettt e et e erae e reesaeeereesnneaas
OVET@IT FESUITAL ....c.veeeeecieecee e

Egenkapital i @t ......ccoceeieee e

Kreditinstitutter i gvrigt

ANAEN QBT ..o

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd til DANKEY ...

Gadd til kreditinstitutter i gvrigt

ANAEN QBT ...

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Note 2012
Kr.

11 8.205.440
4.736

-5.361.642

12 2.848.534

2.926.261
125.000

13 3.051.261

3.547.006
1.776.508
14 1.391.897

6.715.411

9.766.672

12.615.206
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2011

kr.
5.805.440
-22.706
-2.792.676

2.990.058

4.677.562
125.000

4.802.562

4.255.406
1.770.269
768.876

6.794.551

11.597.113

14.587.171
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Noter

1. Nettoomsagtning

2012 2011
kr. kr.
Hyre 6.922.262 5.964.587

6.922.262 5.964.587

2. Administrationsomkostninger

2012 2011

Kr. kr.

Administrationsvederlag til Komplementarsel skabet -196.133 -191.349
Revision og anden regnskabsmaessig assistance -18.500 -18.100
Advokatomkostninger 0 -10.600
Mader og rejser -5.390 -7.007
Diverse administrationsomkostninger -4.839 -27.915

-224.862 -254.971

3. Andredriftsomkostninger

2012 2011

Kkr. kr.

Teknisk management fee, Tschudi Shipping -453.224 -443.016
Kommerciel management fee, Tschudi Shipping -401.652 -394.537
Forsikringer -534.606 -580.230
Besatning -3.140.174  -2.926.982
Opgraderinger -17.130 -161.910
Reparation og vedligeholdelse -1.149.405  -1.214.236

-5.696.191  -5.720.911
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4. Dagsverdiregulering af andre investeringsaktiver
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2012 2011
Skib 47.062 -42.778
Finanslan EUR -19.620 20.011
27.442 -22.767

5. Nedskrivning af finansielle aktiver
Navne- og stemmer ettigheder 2012 2011
k. kr.
Kostpris 01.01. 120.000 120.000
Kostpris 31.12. 120.000 120.000
Af- og nedskrirminger 01.01. -84.236 -72.315
Arets af skrivninger -11.921 -11.921
Afskrivninger 31,.12. -96.157 -84.236
Regnskabsmaessig vaardi 31.12. 23.843 35.764
Skib 2012 2011
k. kr.
Kostpris 01.01. 27.482.444  27.482.444
Kostpris 31.12. 27.482.444  27.482.444
Kursregulering 01.01. 31.790 74.568
Arets kursregulering 47.062 -42.778
Kursregulering 31.12. 78.852 31.790
Af- og nedskrivninger 01.01 -14.160.439 -11.770.822
Arets af skrivninger -2.648.078  -2.389.617
Afskrivninger 31.12. -16.808.517 -14.160.439
Regnskabsmaessig vaardi 31.12. 10.752.779  13.353.795
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6. @vrige finansielle omkostninger
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2012 2011
Kr. kr.
Banker m.v. 448 963
Investorer 6.160 0
Renteindtaggter i alt 6.608 963
Finanslan og banker -351.904 -470.379
L &neomkostninger, amortisering -8.611 -4.305
L an komplementarsel skabet -14.509 -13.690
Kautionspraamie Komplementarsel skabet -4.175 -4.001
Bankgebyrer m.v. -31.118 -18.642
Kurstab terminsforretninger -94.900 -52.885
Kursreguleringer mellemregning, bankkonti, mv. -38.777 45.985
Renteomkostninger i alt -543.994 -517.917
Renter netto -537.386 -516.954
7. Immaterielle anlasgsaktiver i alt
2012 2011
Navne- og stemmer ettigheder kr. kr.
Kostpris 01.01. 120.000 120.000
Kostpris 31.12. 120.000 120.000
Af- og nedskrirminger 01.01. -84.236 -72.315
Arets af skrivninger -11.921 -11.921
Afskrivninger 31.12. -96.157 -84.236
Regnskabsmaessig vaardi 31.12. 23.843 35.764
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8. Materielle anlaggsaktiver i alt

Skib
Kostpris 01.01.

Kostpris 31.12.

Kursregulering 01.01.
Arets kursregulering

Kursregulering 31.12.

Af- og nedskrivninger 01.01
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31.12.
Regnskabsmaessig vaardi 31.12.

9. Andretilgodehavender

Andretilgodehavender

Investortilgodehavender
Investortilgodehavender, tabsfart
Til godehavender skibsregnskab
Tilgodehavende moms

10. Likvide beholdninger

Likvide beholdninger

EUR-konti
DKK-konti
USD-konti
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2012 2011

kr. kr.
27482444  27.482.444
27.482.444  27.482.444
31.790 74.568
47.062 -42.778
78.852 31.790
-14.160.439 -11.770.822
-2.648.078  -2.389.617
-16.808.517 -14.160.439
10.752.779  13.353.795
2012 2011

kr. kr.
372.790 0
-372.790 0
910.512 520.814
12.717 12.454
923.229 533.268
2012 2011

kr. kr.
168.905 37.928
818 20.430

2.116 97.520
171.839 155.878
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11. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Kontant andel af stamkapitalen
1.000 kommanditanparter a 5.805,44 kr
Indbetalinger

1.000 kommanditanparter a 8.205,44 kr

Den hertil svarende stamkapital udger:
1.000 kommanditanparter a 16.000 kr.

12. Egenkapital i alt

Kursreguleringskonto, netto
Skib:

Saldo 01.01.

Aretsregulering

Saldo 31.12.

Finand an:

Saldo 01.01.

Aretsregulering

Saldo 31.12.

Overfart resultat

Saldo 01.01.
Overfert, jf . resultatdisponeringen
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2012 2011
5.805.440 3.415.440
2.400.000 2.390.000
8.205.440 5.805.440

16.000.000
2012 2011
kr. kr.
31.790 74.568
47.062 -42.778
78.852 31.790
-54.496 74.507
-19.620 20.011
-74.116 -54.496
4.736 -22.706
2012 2011
-2.792.676 137.111
-2.568.966 -2.792.787
-5.361.642 2.792.676
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13. Langfristede gaddsforpligtelser i alt
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2012 2011

Finandan, skibsfinansiering kr. kr.
EUR 633.435 a kurs 746,04 4.725.675 6.479.348
L aneomkostninger -22.906 -31.517

4.702.769 6.447.831
Heraf forfalder inden for 1 &r -1.776.508  -1.770.269

2.926.261 4.677.562
Efter 5 & forfalder 0 0
Der er indgaet aftale om variabel EUR-rente pa finansl an:
Nuvaaende rente er for perioden 30.12.2012 - 31.03.2013
EUR 633.435:4,07429 % p.a. inkl. margin
Anden langfristet gadd
Lan stillet af Komplementarselskabet Difko Muuga ApS hvorfra det forrentes med
7 % p.a., dog minimum den til enhver tid gaddende mindsterente. Lanet indestar uopsigeligt
frakreditors side, indtil K/S Difko Muuga opharer som sel skab.
14. Anden gadd

2012 2011

Anden gadd kr. kr.
Skyldig revision 18.500 18.100
Mellemregning Komplementar 88.143 80.316
Skyldig i gvrigt 1.285.254 670.460

1.391.897 768.876

15. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Naatstaende parter

Naatstaende parter i K/S Difko Muuga:

Komplementarsel skabet Difko Muuga ApS.

Transaktioner mellem naatstaende parter og K/S Difko Muuga:

Der har i 2012 vaeret mellemregninger samt administrations- og udlansaftale med
Komplementarsel skabet Difko Muuga ApS.

Likviditet og kapital beredskab

Sel skabets ledel se vurderer pa baggrund af de senest opdaterede budgetter for 2013, at selskabets
likviditet

og kapitalberedskab, herunder varsede investoropkraevninger pai alt 5,1 mio. kr., vil veae
tilstraskkelig til

at understette den forventede drift, hvorfor arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.
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16. Oplysning om eventualfor pligtelser

Kontraktlige f orpligtelser
Ingen.

Kautions- og garantistillelser
Ingen.

Andre forpligtel ser
Ingen.

17. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Pantsadninger
Til sikkerhed for finanslan/bankgadd med restgadd EUR 1.108.880, i alt8.272.681 kr., er
handpantsat:

2012

kr.

Likvide beholdninger 171.839
Skibets vaardi, USD 1.900.000 svarendetil i alt

(Den regnskabsmaessige vaadi af skibet andrager 10.752.779 kr.) 10.752.290

Transport i skibets forsikringssum og indtjening
Kommanditisternes forpligtel ser til at foretage indbetalinger i
overensstemmel se med tegningsaftalerne.

Resthadftelsen udger 7 .794,56 kr. pr. anpart eller i alt 7 .794.560 kr
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