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L edelsespategning

L edelsen aflaagger hermed arsrapport indehol dende arsregnskab og |edel sesberetning for Global Wind
Power Invest A/S for 2011/2012.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat,
og redegarelsen i ledel sesberetningen er retvisende.

Arsrapporten opfylder lovgivningens krav og indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

L edel sespategningen er afgivet, den 03/12/2012

Direktion
Henrik Amby Jensen Michael Nymann Nilsson
Bestyrelse
Johannes Poulsen Marius Nicolai Julian Mallet

Henrik Amby Jensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

| vor egenskab af uafhaangig statsautoriseret revisor, har vi revideret arsregnskabet for Global Wind Power
Invest A/S for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012. Arsregnskabet er udarbejdet i henhold til
begrebsrammen i arsregnskabsioven.

Revisors ansvar

| overensstemmelse med lovgivningen om revision og almindeligt anerkendte revisionsprincipper, herunder
revisionsstandarder i det omfang, dette ma anses for foreskrevet i lovgivningen, har vi ansvaret for - og har
tilrettelagt samt udfert revisionen med henblik pa - at erklaare, hvorvidt arsregnskabet er uden vaesentlige fejl
eller mangler. Under revisionen har vi ud fravurdering af vaessentlighed og risiko efterpravet grundlaget og
dokumentationen for de heri indeholdte informationer.

Konklusion

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Det er vor konklusion, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultat i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Opmaarksomheden henledes pa det i |edel sesberetningen anfarte om manglende tinglysning pa
regnskabsaf sl utningstidspunktet vedrarende en rakke projektrettigheder.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vor gennemlassning af |edel sesberetningen har ikke givet anledning til bemaakninger.

Revisionen er afsluttet den, 03/12/2012

Jens Hagsberg Kristensen
statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Turning Wind into Value

Global Wind Powers koncernslogan er “ Turning Wind into Value’; at forvandle vind til vaardi. Det
udtrykker essensen af, hvad Global Wind Power, som erfaren, international udvikler af vindmgalleprojekter,
stradber efter at tilbyde voresinteressenter og vindkraftmarkedet generelt.

Vores mange ars erfaring inden for udvikling af vindmglleprojekter har vist os vaardien af kompetent
udvikling gennem hele udviklingsprocessen for vores primaae interessentgruppe, nemlig kunderne. Vi har
laat at vurdere vaardien af et vindmglleprojekt ud fra kundens synspunkt, og vi leverer fortsat den
ngdvendige fleksibilitet og dynamik, det kraever at forsta praecist, hvad der genererer vaardi for kunden i et
vindmelleprojekt. Vi genererer ekstravaadi i hver eneste fase af vores vaadikaade, og det bidrager

ogsatil vores fokus pa at skabe veadi i alt, hvad vi ger.

Vi er ogsa klar over, at vaardien af vind kan vazre forskellig fra marked til marked og fra kunde til kunde.
Specifikke krav og markedsbetingel ser kan have stor indflydel se pg, hvordan vindkraft vaardisattes. Derfor
er en del af vores succes baseret pavores evnetil at forsta vaardien af vind patveas af markederne og for
den brede vifte af kunder, leveranderer og partnere, vi samarbejder med.

Strategi

Global Wind Power er en humanistisk funderet virksomhed, hvis drivende ressource er dets medarbejdere.
Vi arbejder ud fraen stag’k tro pd, at en humanistisk virksomhed giver det bedste forretningsprincip. Lige
siden grundlagggelsen af virksomheden har de enkelte medarbejdere haft afgerende betydning for os og
vores organisation, idet vi er en vidensbaseret virksomhed, og medarbejdernes knowhow og erfaring er
derfor grundstenene i vores produkt.

Vi tror grundlaeggende pd, at de mennesker, der udger Global Wind Power, er lige s vigtige for vores
fremtidige overlevel se som det forretningsmaessige aspekt af vores forretning. Derfor er Global Wind
Powers koncernstrategi i hgj grad en strategi for, hvordan vi hele tiden udvikler bade medarbejdernes
kompetencer og vores organisation i takt med, at vi klarer det daglige arbejde. Vi tror pd, at dette grundlag
mere end nogen anden specifik intern vaardi eller noget forretningskoncept vil give vores organisation det
nedvendige for, at vi kan opfylde vores vision og mission, som er:

Vision:

"Global Wind Power er den foretrukne samarbedspartner inden for vindmelleprojekter”
Mission:

"Globa Wind Power flytter et vindmelleprojekt fraidétil virkelighed”

L edelsesmaessigt fokus

Markeds situation

Global Wind Power er i gjeblikket forankret lokalt pa fem markeder internationalt, nemlig Danmark,
Tyskland, Frankrig, Bulgarien og Rumaeien. Indledende aktiviteter er pabegyndt pa det polske marked.

Vi arbejde pa et globalt vanskeligt marked, hvor det er afgarende at vaare pa forkant med udvikling og
tilpasning af vores produkt og koncept. Tendensen pa flere markeder tyder pa, at bade malleproducenter og
investorer nu traeder ind i vindmelleprojekter pa et langt tidligere stadie for at holde Cost of Energy salavt
som muligt. Dette resulterer i, at Global Wind Power, som udvikler, har vagret presset pa kerneomradet,
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nemlig projekter i Turnkey-fasen. Vi vil derfor fokusere pa oparbejdelse af en starre projektportefalje af
projekter i Greenfield-fasen (se naamere beskrivelse under Produktet). Dette vil bade skabe et starre
kundegrundlag, samt positionere os staarkere pa markederne.

Kunder/investorer

Global Wind Power har altid arbejdet pa at opfylde behovene hos vores brede vifte af kunder, uanset om det
er det institutionelle, det industrielle eller det private segment. Den globale krise har gjort os opmaarksomme
pa ngdvendigheden for et stadigt sterre fokus pa de industrielle og institutionelle sesgmenter, da
risikoprofilen her er et bedre match til de nyere udviklingsmarkeder, f.eks. Rumaaien og Polen.

Vores evnetil at omsadte projekt- og markedsrisici til handterbare risici for kunder i den industrielle og
institutionelle sektor vil gare, at vi ogsa fremover vil betragte denne sektor som vores primaare kundegruppe.
Vi skal udnytte vores erfaring fra mere end 400 MW implementeret pa forskellige markeder til at tiltraskke
nye kunder indenfor dette segment. Vi skal bruge erfaringen til at af deskke kunders behov.

Generelt ger vi brug af en dynamisk tilgang til de markeder, vi opererer pa, samt de kunder vi arbejder med,
0g Vi tilpasser osi overensstemmel se med dem og deres behov.

Samarbejdspartnere

Global Wind Power samarbejder med en raskke omhyggeligt udvalgte partnere. Vi arbejder generelt frem
mod at skabe et stadigt tadtere samarbejde med partnere patvaa's af vores organisation, ogsa med partnere
som f.eks. kunder, vindmglleproducenter, entreprengrer, juridiske og finansielle partner osv.

Vi arbejder med ProPartner konceptet, der hviler pa et grundlag af dbenhed, tillid og helhjertet vilje fra
begge parter til at skabe et ted, langsigtet samarbejde.

Produkter
Global Wind Powers vaadikaede reprassenterer de produkter, vi tilbyder. Vaardikaeden er opdelt i tre separate
produkter: Greenfield, Turnkey og Technical & Commercial Management (TCM).

De seneste & har Turnkey og TCM vaget en del af Global Wind Powers kerneomrader og har derved
repraesenteret sterstedelen af vores fokus og indtjening. | takt med at markeds- og kundebehov har aandret
sig, bl.a. grundet den globale krise samt generel markedsudvikling og -potentiale, ser vi en mulighed for at
opnaen starre fleksibilitet i processen, hvis vi retter mere fokus paferste del af vaardikasden (Greenfield).
Det vil for Global Wind Power betyde, at vi vil fokusere pa at trasde ind i projekter pa et tidligere tidspunkt i
processen. Pa denne made opnar vi sterre frihed til at styre projektflowet, det gkonomiske resultat samt
likviditeten, og vi opnar sterre fleksibilitet samtidig med, at vi imadekommer bade kunde- og
markedsbehov.

Endnu et vigtigt skridt mod at opfylde krav fra markeder, men issar fra kunder er, at vi i dag betragter TCM
som et valgfrit tillagy til Turnkey projekter, og at vi ikke laangere stiller krav om at TCM er en obligatorisk
ydelse, som falger med kabet af et projekt. Dette skift grunder isa i et gnske om at til passe os kundernes
gnske om selvstaandig handtering af den daglige drift, samt indikationer om forbedring af salgspriser ved
projekter uafhaengige af TCM-ydelsen.

Vi tror pd, at vores dynamiske tilgang til vores produkt og vores koncept, vil fastholde os som en vigtig
spiller pa markedet samt sikre Global Wind Powers fortsatte fremgang.

Organisationen

Udviklingen i vores organisation har primaat handlet om at skabe klare referencer internt, herunder har ale
Country Unitsi dag direkte reference til CFO. Dette medvirker til at skabe endnu selvstaandigere enheder
med Country Directors, der er ansvarlige for vaadiskabelsen i det enkelte marked. Y dermere, er direktionen
efter regnskabsdrets afslutning blevet styrket med ansadtelsen af en CTO, som vil have ansvaret for at sikre
kvaliteten og kompetencernei vores projektudvikling og -implementering.

Der er fortsat stor fokus pa medarbejderne i koncernen, og vi udnytter vores viden og evnettil at sate de
rigtige medarbejdere i det rigtige element og derved gere tingene rigtigt. Dette bevirker blandt andet, at vi er
parate til |gbende at revurdere og tilpasse den interne opbygning. Dette betyder ogsd, at vi fortsat investerer
betydeligt i altid at udvikle vores medarbejderes faardigheder og kompetencer. Det gar vi gennem
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professionel intern uddannelse og et omfattende fokus pa vidensdeling internt i hele Global Wind Power.

Sel skabsstruktur
Global Wind Powers selskabsstruktur bestar af mange forskelige selskaber, idet vi arbejder i adskillige lande
med mange forskellige sel skabsstrukturer, lovkrav og kundekrav om projektstrukturer.

| juni 2012, blev denne struktur lavet om for at optimere den méade, vi driver forretning p& Nu er strukturen
delt op i landespecifikke sub-holdings. Disse sub-holdings vil indeholde alle selskaber og Special Purpose
Vehicles (SPVs), der refererer til den enkelte landeenhed. M odersel skabet for alle vindaktiviteter er nu i
Global Wind Power Europe (tidligere Global Wind Power Invest). Dette vil skabe bade et klarere overblik
over hver landeenhed i Global Wind Power, samt medfare en effektivisering af risikohandtering,
finansiering og handteringen af garantier.

Y dermere, kan alle aktiviteter blive grupperet i de enkelte landeenheder, og nye landeenheder kan nemt og
hurtigt tilfgjes.

Risikostyring

Forretningsmaessigerisici

Generel lovgivning vedr. vindprojekter:

Lovgivningsmaessige aandringer omkring milj@- og driftstilladelser til vindmealleparker under udvikling
udger en risiko for Global Wind Powers fremtidige indtjening. Endvidere kan lovgivningsmaessige
aandringer pa afregningspriser for gran energi pavirke vores forretning i savel positiv som negativ retning.
Det forventes, at nationale skatteregler kun vil have minimal indvirkning paindtjeningen.

Udviklingsrisici:

Udvikling af vindmealleprojekter er forbundet med risici for tidsforskydninger, enhver forsinkelsei
forbindelse vil kunne medfare en delvis stagnation i udviklingen af nye projekter samt en uhensigtsmaessig
og ustruktureret udnyttelse af bade interne og eksterne ressourcer. Pa visse projekter kan forsinkel ser
medfare betydelig reduktion af den samlede fortjeneste.

Arbejdet med at forankre den decentral e beslutningsproces hos vores Country Units i henhold til
projektudvikling/implementering er fortsat i hgjssaede og styresi dag viavores Project Model som sikrer, at
projekterne fares gennem de enkelte stadier pa kontrolleret og risikostyret vis. Global Wind Power har i
indevaaende ar ivaarksat implementering af et nyt, komplet ERP-system, som skal vaare medvirkendetil at
styre bl.a. vores projekter udviklingsmaessigt og finansielt.

Y dermere har det etablerede Investment Board det formal at mindske risiciene ved en decentral
beslutningsret i forbindelse med indgéelse af kontrakter ved bade kab og salg af projekter. Dette I nvestment
Board skal godkende ale starre kontrakter og sikre mod indtraeden i uhensigtsmaessige forpligtigel ser men
med stadig respekt for beslutningskompetencen hos vores Country Units. Vores Investment Board fungerer
derfor som sidste beslutningsinstansi forhold til f.eks. kab og salg af projekter.

| forbindelse med udvikling og implementering af vindmalleprojekter patager Global Wind Power sig
normale garanti- og reklamationsforpligtigel ser, som relaterer sig til det arbejde, som vi har ydet pa de
pagad dende projekter.

Leverandarer:

Fortsat stabil levering og implementering af vindkraftanlaeg er afgerende for vores indtjening og position pa
markedet. Forholdet til koncernens foretrukne leverander af vindmgller har vaaret pragget af stor turbulens,
som falge af stor udskiftning af naglemedarbejdere hos leverandaren, hvilket direkte har medfert adskillige
tidsforsinkelser pa nogle af vores projekter. Der er ikke indgaet nogen rammeaftale omkring kab af
vindmgller til fremtiden, hvilket vi finder passendei det nuvaaende marked.
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Projektspecifikkerisici:

| forbindelse med udviklingen af et vindmalleprojekt tinglyses en lang raskke rettigheder. For nogle
projekters vedkommende foreligger der endnu ikke dokumentation for, at de vaesentligste | gjerettigheder er
tinglyst i den endelige erhververs navn.

| 2010 anlagde en rakke investorer i ”Windpark Watzerath” sag mod tre selskaber i Global Wind
Power-koncernen med pastand om erstatning af tab, der efter investorernes opfattel se skyldtes
utilstraskkelige oplysninger i det af Global Wind Power A/S udarbejdede udbudsmateriale. Der er knyttet
betydelig usikkerhed til opgerelsen af kravet, der i alt vassentligt stettes pa et synspunkt om fejl i de
vindberegninger, der ligger til grund for budgettet. Global Wind Power har afvist ethvert erstatningsansvar
og henvist til, at vindberegningerne er udarbejdet af uafhaangige vindberegnere, ligesom det udtrykkeligt
fremgar af udbudsmaterialet, at Global Wind Power ikke afgiver indestaelse for produktionen. | slutningen
af maj 2012, blev der pa Globa Wind Powers vegne indleveret svarskrift med indsigelser mod investorernes
krav. Investorerne har tilkendegivet, at de gnsker syn og skan gennemfert i retssagen. Sagen forventes ikke
at vage afgjort i landsretten fer 2014. En anke af dommen vil kunne udskyde en endelig afgerel se med
maske yderligere 2 &r.

Finansielerisici

Valuta

Vores aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raskke valutaer. Det er Global Wind Powers politik hovedsageligt at indkebe og
sadge projekter i euro, samt at afdackke kommercielle valutarisici ved fortrinsvis at optage lan i de samme
valutaer, som produktionen afregnesi. Der indgas ikke i spekulative valutapositioner. Kursregulering af
investeringer afdaekkes som hovedregel ikke, da det er vores opfattelse, at en |gbende kurssikring af sédanne
langsigtede investeringer ikke vil vaare optimal ud fraen samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Finansiering

Global Wind Power har i indevearende ar vaaret i gang med afsggning af yderligere driftsfinansiering, hvilket
har vist sig yderst vanskeligt, og opgaven vil fortsadteind i det kommende regnskabsar. Da Globa Wind
Powers rentebaarende driftskapital udger et vaesentligt belab, har renteniveauet indflydelse pa resultatet.
Efterspergslen painvesteringsprojekter ma antages at blive negativt pavirket, séfremt der sker en markant
stigning i renteniveauet, hvilket kan fare til lavere priser pa projekter.

Usikkerhed om indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerhed om indregning og maling af veardier i balancen eller resultatet ud over
den usikkerhed, der knytter sig til faardiggarel sesomkostningerne og af ssetningsmulighederne for projekter i

egen regning.

Miljgmaessig pavirkning
Global Wind Powers pavirkning af det eksterne miljg er ubetydelig og foranstaltninger til forebyggelse,
reduktion eller afhjedpning af skader herpa er derfor uaktuelle.

Videns ressourcer

Global Wind Power besidder i takt med opbygningen af organisationen i hgjere og hgjere grad ekspertise pa
alle relevante omrader. | det omfang vi ikke selv besidder de videns ressourcer, som er ngdvendige for
realiseringen af de enkelte projekter, indkagbes disse i underentreprise hos anerkendte specialister.
Vidensniveauet udvikles Igbende, og internt har vi i hgj grad fokus pa udviklingen af vores knowhow via
bade intern og ekstern uddannel se.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Global Wind Power har ikke tekniske forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Lovpligtig redegerelse for sasmfundsansvar
Global Wind Power har ikke politikker for samfundsansvar ud over, hvad der falger af lovgivningens krav.

Global Wind Power sfinansielle udvikling

Arets aktivitet

Regnskabsaret 2011/2012 har som forudset vaaet praget af flere projektimplementeringer i henholdsvis
Bulgarien og Rumamien. Ligeledes har der i indevagrende ar vaaret fokus pa faardigudvikling og salg af et
starre Greenfield-projekt i Frankrig. Afsagningsmasssigt har de primaare kunder pa disse markeder vaget
industrielle og institutionelle kunder, som dog har udvist en fortsat tilbageholdenhed i forhold til investering
i de gsteuropad ske markeder, hvorimod de vesteuropad ske markeder generelt oplever en stor efterspargsel
pavindmglleprojekter. Det er modsat ikke lykkedes, at fa skabt gennembrud pa nye markeder i indevagrende
ar. Denne situation har, som planlagt, vearet med til at bevirke en starre udvidelse af Global Wind Power
med ressourcer indenfor primaat Greenfield-omradet.

Country Unit Romania

Regnskabsaret har vaaet pragget af heftig projektimplementering. Portefaljen pa 44 MW, der blev solgt
sidste &r, er i indevaaende ar blevet implementeret i store trask, dog udestar driftslicensen pa nogle af
projekterne pr. afslutningstidspunktet. Vores hidtil starste projekt pA 70 MW er blevet solgt til en industriel
kunde, hvorefter projektet i samarbejde med kunden er blevet implementeret, pr. afslutningstidspunktet
udestar idriftseettel sen af parken og driftslicensen. Endelig er et 15 MW projekt blevet solgt til en industriel
kunde, som ansker projektimplementering i det kommende &r.

Country Unit Bulgaria

Regnskabsdret har primaat vaaret prasget af projektimplementering af et 4 MW projekt, som er blevet solgt
til en industriel kunde, der gnsker at Global Wind Power udfarer den |gbende Technical and Commercial
M anagement.

Country Unit France

| regnskabsdret har der vaaret primaa fokus pa faardigudvikling og salg af et 22 MW Greenfield projekt fra
egen portefaljetil eninstitutionel kunde, der selv ansker at foresta projektimplementeringen. Desuden har

der vaaet fokus pa at videreudvikle og ny-udvikle projekter, sdledes at vi i dag arbejder pa en portefalje pa
168 MW.

Country Unit Germany

Regnskabsdret har vaaret praaget af opbygning af vores Greenfield aktiviteter, som forventes at bringe en
stabil projektportefalje indenfor de nasste 3-5 ar. Vores forventninger til indkeb og implementering af
projekter blev ikke indfriet. Technical and Commercial Management af investorernes projektsel skaber har
vaget under udflytning til vores tyske afdeling. Dette har ikke haft indflydelse pa de aftalte tidsterminer i
forhold til investormader og generaforsamlinger.

Business Development

En af de vaesentligste aktiviteter i regnskabsaret har vaaet projektindkeb af et 10 MW polsk projekt, som
forventes solgt og implementeret i det kommende ar. Et egentligt gennembrud med salg af projekter pade
nye markeder er ikke sket i indevaarende & men forventes at ske i det kommende &r.

Arsresultatet

For en beskrivelse af hele koncernens udvikling, henvises til ledel sesberetningen for Global Wind Power
Holding A/S.

Aretsresultat udviser tEUR 1.818 (forrige &r: tEUR 3.096).

Egenkapitalen ved arets slutning udger tEUR 14.174 (forrige ar: tEUR 14.412).
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Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
For en beskrivelse af begivenheder efter regnskabsarets udlab, henvisestil ledel sesberetningen for Global

Wind Power Holding A/S.

Det kommende regnskabsars udvikling
For en beskrivelse af den forventede udvikling i hele koncernen, henvisestil ledel sesberetningen for Global

Wind Power Holding A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse C,
mellemstor virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis

For at fremme overskueligheden er der indfgjet poster og mellemtotaler, som ikke er angivet i
arsregnskabsl ovens skemabestemmel ser, og enkelte posters betegnelse er af samme grund aandret.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten aflagggesi EUR.

Indtesgter og omkostninger periodeafgramnses efter retserhvervel sesprincippet, med mindre andet er anfert
under de enkelte regnskabsposter.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser,
hvis det afviger herfra som beskrevet.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som eksisterede pa balancedagen.

Omregning af anden valutaend EUR
Poster i anden valutaend EUR i balancen er omregnet efter statusdagens kurs.

Resultatopger else

Omkostninger
Omfatter omkostninger, der relaterer til arets resultat.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede reguleringer ved gadd og transaktioner i anden valutaend EUR.

Skat af arets resultat
| resultatopgerel sen udgiftsfares skat af arets resultat korrigeret for ikke skattepligtige indtaagter og udgifter.

Balance

Kapitalandele
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder er indregnet i resultatopgerel sen og balance efter indre vaardis
metode. Indregning af kommanditsel skaber sker ved prorata konsolidering

Omsadningsaktiver
Tilgodehavender er efter individuel vurdering optaget til de vaadier, som de skannes at ville indbringe,
hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Hensatte forpligtel ser
Omfatter udskudt skat samt hensatte forpligtel ser vedrarende projekter.
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Gaddsforpligtel ser
Indregnes til det belab, hvortil gadden ville kunne vaare indfriet pa bal ancetidspunktet.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 2011/12
EUR
Andre driftSOMKOSININGEY .......ccviiiiieieeie e e -822.000
Resultat af ordinaar primaar drift .......cocoooevererinieeseeeeeeee, -822.000
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ......................... 224.000
Andrefinansielle iNAtaagter .........ccooeieeeiere e 2.759.000
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccoveriririeee e -466.000
Ordinaart resultat far skat ........ccccoevinienininereee e 1.695.000
Ekstraordinaart resultat far skat ........cccoeeieeiiniinieieereee s 1.695.000
SKat af ArELSTESUILAL ........cveveeeeeeerereeeeee et 1 123.000
ATBISTESUIAL ..ottt 1.818.000
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen .............cccccevevevenenee, 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ...................... 224.000
OVEITAIt rESUITAL ......cveeeieieee e 1.594.000
= S 1.818.000
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2010/11
EUR
-324.000

-324.000

1.596.000
2.657.000
-789.000

3.140.000

3.140.000
-44.000
3.096.000

2.000.000
1.595.000
1.501.000

3.096.000
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Balance 30. juni 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
EUR EUR
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........c.ccovviiiiieciicieeciens 629.000 806.000
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 629.000 806.000
ANIBagSaKEIVEr T Al ..o 629.000 806.000
Igangvaaende arbejder for fremmed regning .........ccceceveeienieeneennns 2 6.468.000  4.506.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ... 47.583.000 25.892.000
Andre tilgodehavender ... 489.000  8.993.000
Tilgodehavender i alt .......ccoooviieiiiiececeee e 54.540.000 39.391.000
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..o 0 4.956.000
Vaxdipapirer og kapitalandelei alt ..o 0 4.956.000
Likvide beholdninger ........ccooeeieeieceecece e 225.000 1.467.000
OmMsaNIiNgSaKEIVEr 1 alt ..eeeieecee e 54.765.000 45.814.000
AKTIVER T ALT ettt s 55.394.000 46.620.000
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

OVErKUIrS VOO @MISSION ..ot eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennenne
J N 10 | (SN (=< = AVL= STTTTTT T T T T T
Fordag til UdDYE ........ocveeeee e

Egenkapital i alt

Andre hensatte forpliglel Sar ..o

Hensatteforpligtelser i alt ........ccooveeieiicecee e
(€72 < [0 I (] 7= g S

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT oo

Note

201112
EUR
2.000.000
10.000
12.164.000
0

14.174.000
1.381.000
1.381.000

6.033.000
32.641.000
1.165.000

39.839.000

39.839.000

55.394.000
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2010/11
EUR
2.000.000
10.000
10.402.000
2.000.000

14.412.000
0
0

3.363.000
22.900.000
5.945.000

32.208.000

32.208.000

46.620.000
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Noter

1. Skat af aretsresultat
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2011/12 2010/11
EUR t.EUR
Aktuel skat 123.000 -45
Regulering vedragrende tidligere ar 0 1
123.000 -44
2. lgangvarende arbeder for fremmed regning
2012 2011
EUR EUR
| gangveaerende arbegjder for fremmed regning
Saldo ved arets begyndelse 0 0
Tilgang i aretslgb 6.468.000 0
Saldo ved arets slutning 6.468.000 0
@vrige projekter for egen regning
Saldo ved é&rets begyndelse 4.506.000 4.506.000
Afgang i aretslab -4.506.000 0
Saldo ved arets slutning 0 4.506.000
| gangvaer ende arbejder ved arets slutning 6.468.000 4.506.000
3. Egenkapital i alt
Reservefor
Virksomhedskapital OVerkursnettoopskr|vn|ng Overfart Foredaet lalt

efter indre resultat udbytte
vaa dis metode
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Saldo primo 2.000.000  10.000 2567.0007.835.000 2.000.00014.412.000
Udloddet

ordinaat 0 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
udbytte

@vrig

veadireguiering 0 0 -56.000 0 0 -56.000
Arets resultat 0 0 224.0001.594.000 0 1.818.000
Egenkapital 2.000.000  10.000 2.735.0009.429.000 014.174.000

ultimo
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Virksomhedskapital pantsat

4. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold

Andredriftsomkostninger
Der debiteresikke saaskilt honorar til selskabet, idet det samlede revisionshonorar indgar i den
koncerninterne omkostningsfordeling.

5. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet har pr 30/6 2012 kautioneret for dattersel skabers bankengagementer, der pa
balancedagen ikke overstiger tEUR 689 (forrige ar: tEUR 1.030) samt for garantier, der pa
bal ancedagen ikke overstiger tEUR 136 (forrige &r: tEUR 350).

| 2010 anlagde en ragkke investorer i "Windpark Watzerath” sag mod tre selskaber i
GWP-koncernen med pastand om erstatning af tab, der efter investorernes opfattel se skyldtes
utilstraskkelige oplysninger i det af Global Wind Power A/S udarbedede udbudsmateriale. Der er
knyttet betydelig usikkerhed til opgerelsen af kravet, der i alt vaesentligt stettes pa et synspunkt
om fejl i de vindberegninger, der ligger til grund for budgettet. GWP har afvist ethvert
erstatningsansvar og henvist til, at vindberegningerne er udarbejdet af uafhaangige vindberegnere,
ligesom det udtrykkeligt fremgar af udbudsmaterialet, at GWP ikke afgiver indestaelse for
produktionen. Sagen verserer stadig ved farste instans og forventes ikke afgjort fer tidligst i 2014.

6. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Tilbagetraadel seserklaging tEUR 387 ( forrige ar: tEUR 880) til fordel for gvrige kreditorer i
GWP France SARL.

7. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

100% €jet af:

Global Wind Power Europe A/S
Jernbanegade 11

7700 Thisted

Omfattet af arsregnskabslovens § 98C, stk 5i kraft af
stemmemajoritet:

Henrik Amby Jensen

7700 Thisted

K oncer nfor hold
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Selskabet indgér i koncernregnskabet for
Global Wind Power Holding A/S
Jernbanegade 11

7700 Thisted

CVR-nr. 25 68 38 46

Tilknyttede virksomheder

Wind 5 ApS, Wind 7 ApS, Wind 9 ApS, Wind DK 120 ApS,

Wind 18 ApS, Wind 19 ApS, Wind 25 ApS, Globa Wind Power
Management ApS, Wind 28 ApS, Wind 29 ApS, Wind 36 ApS,
Wind 41 ApS, Wind 50 ApS, Wind 100 GmbH, Wind 1001 GmbH,
Wind 101 GmbH, Wind 1013 GmbH, Wind 1015 GmbH,

Wind 1018 GmbH, Wind 1019 GmbH, Wind 1020 GmbH,

Wind 1021 GmbH, GWP Akquisition GmbH, Wind DK 1001 ApS,
Wind DK 1011 ApS

8. Oplysning om udskudte skatteaktiver og for pligtelser

Selskabet indgar i dansk sambeskatning, og hagfter for koncernens danske skatter.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 21. dec 2012.
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